Elektronicznie podpisany przez:
Radostaw Hrychorczuk; RIO w todzi
dnia 15 grudnia 2025 r.

UCHWALA Nr 111/229/2025

Skladu Orzekajgcego
Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi
z dnia 15 grudnia 2025 roku
w sprawie opinii o mozliwosci wykupu obligacji
emitowanych przez Powiat Brzezinski

Dziatajgc na podstawie art. 13 pkt 1 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 roku o
regionalnych izbach obrachunkowych (t.j. Dz. U. z 2025 r., poz. 7) art. 91 ust. 2 ustawy z
dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych (t.j. Dz.U. z 2025 r. poz. 1483 ze zm.)
Sktad Orzekajgcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w t.odzi:

1. Radostaw Hrychorczuk — przewodniczacy
2. Aneta Jakubczak — cztonek
3. Bogustaw Wenus - cztonek

uchwala, co nastepuje:

Opiniuje pozytywnie mozliwos¢ wykupu obligacji w tgcznej wysokosci w kwocie
4.900.000,00 zt (stownie: cztery miliony dziewiecset tysiecy ztotych) emitowanych przez
Powiat Brzezinski z uwagg zawartg w uzasadnieniu.

Uzasadnienie

Po zapoznaniu sie z wnioskiem Starosty Brzezinskiego w sprawie wydania opinii o
mozliwosci wykupu obligacji w wysokosci 4.900.000,00 zt (stownie: cztery miliony
dziewieCset tysiecy ztotych, Sktad Orzekajgcy po przeprowadzeniu analizy dokumentéw
bedacych w posiadaniu Izby, w szczego6lnosci:

e Uchwata Nr XXI1/124/25 Rady Powiatu w Brzezinach z dnia 30 pazdziernika 2025 r. w
sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu,

e Uchwata Nr XlI/74/24 Rady Powiatu w Brzezinach z dnia 30 grudnia 2024 r. w
sprawie uchwalenia budzetu Powiatu Brzezinskiego na 2025 rok z uwzglednieniem
zmian dokonanych w trakcie roku,

e Uchwata Nr Xll / 73 /24 Rady Powiatu w Brzezinach z dnia 30 grudnia 2024 r.
w sprawie uchwalenia wieloletniej prognozy finansowej Powiatu Brzezinskiego na lata
2025-2040 z uwzglednieniem zmian dokonanych w trakcie roku,

- wydat opinie przedstawiong w sentencji uchwaty.

Rada Powiatu Brzezinskiego podjeta w dniu 30 pazdziernika 2025 uchwate Nr
XXI11/124/25 w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu.

Rada postanowita wyemitowa¢ do 4.900 (stownie: cztery tysigce dziewieéset) obligaciji
o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda, na taczng kwote
4.900.000,00 z (stownie: cztery miliony dziewiecset tysiecy ztotych). Celem emisji jest sptata
wczesdniej zaciggnietych zobowigzanh z tytutu zaciggnietych pozyczek oraz wyemitowanych
obligacji w kwocie 1.153.997,50 zt oraz finansowanie planowanego deficytu budzetu w
kwocie 3.746.002,50 zt.



1. Obligacje zostang wyemitowane w nastepujgcych seriach:

1) seria A25 o wartosci 100.000,00 zt,

2) seria B25 o wartosci 100.000,00 zt,

3) seria C25 o wartosci 100.000,00 zt,

4) seria D25 o wartosci 100.000,00 zt,

5) seria E25 o wartosci 100.000,00 zi,

6) seria F25 o wartosci 100.000,00 zt,

7) seria G25 o wartosci 400.000,00 zt,

8) seria H25 o wartosci 400.000,00 zt,

9) seria 125 o wartosci 400.000,00 z,

10) seria J25 o wartosci 300.000,00 zt,

11) seria K25 o wartoéci 300.000,00 z,

12) seria L25 o wartosci 500.000,00 zi,

13) seria M25 o wartosci 2.000.000,00 z,

2. Emisja obligacji serii A25, B25, C25, D25, E25, F25, G25, H25, 125, J25, K25, L25,
M25 zostanie przeprowadzona w 2025 roku.

3. Cena emisyjna obligacji bedzie réwna wartosci nominalnej.

4. Wydatki i rozchody zwigzane z:

1) przeprowadzeniem emisji,

2) wykupem obligaciji,

3) wyptatg oprocentowania zostang pokryte z dochodéw wiasnych budzetu Powiatu lub
kredytow i pozyczek, emisji papierow wartosciowych w latach 2025 — 2040.

1. Obligacje zostang wykupione w nastepujgcych terminach:
1) w 2028 roku zostang wykupione obligacje serii A25;

2) w 2029 roku zostang wykupione obligacje serii B25;

3) w 2030 roku zostang wykupione obligacje serii C25,

4) w 2031 roku zostang wykupione obligacje serii D25;

5) w 2032 roku zostang wykupione obligacje serii E25;

6) w 2033 roku zostang wykupione obligacje serii F25;

7) w 2034 roku zostang wykupione obligacje serii G25;

8) w 2035 roku zostang wykupione obligacje serii H25;

9) w 2036 roku zostang wykupione obligacje serii 125;

10) w 2037 roku zostang wykupione obligacje serii J25;

11) w 2038 roku zostang wykupione obligacje serii K25;

12) w 2039 roku zostang wykupione obligacje serii L25;

13) w 2040 roku zostang wykupione obligacje serii M25;

2. Obligacje zostang wykupione wedtug wartosci nominalnej.

Z tresci opiniowanej Uchwaty wynika nadto, Zze emisja obligacji nastgpi poprzez
propozycje nabycia skierowang do jednego adresata. Obligacje bedg obligacjami na
okaziciela. Obligacje nie bedg zabezpieczone. Obligacje nie bedg posiadaty formy
dokumentu. Obligacje mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do ASO. Oprocentowanie obligacji nalicza sie od wartosci nominalnej i
wyptaca w okresach pétrocznych liczonych od daty emisji, z zastrzezeniem ze pierwszy
okres odsetkowy moze trwa¢ maksymalnie dwanascie miesiecy. Obligacje zostang



wykupione wedtug wartosci nominalnej. Dopuszcza sie mozliwos¢ wykupu przez Powiat
Brzezinski obligacji przed terminem wykupu w celu umorzenia. Jezeli data wykupu obligaciji
okreslona przypadnie na sobote lub dzien ustawowo wolny od pracy, wykup nastgpi w
najblizszym dniu roboczym przypadajgcym po tym dniu. Oprocentowanie obligacji bedzie
zmienne, réwne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa dni robocze przed rozpoczeciem
okresu odsetkowego, powiekszonej o marze.

Rada Powiatu Brzezinskiego zaplanowata wyemitowa¢ obligacje na kwote 4.900.000,00 zt
(stownie: cztery miliony dziewiecset tysiecy ztotych) zgodnie z trescig art. 89 ust. 1 pkt 2 3
ustawy o finansach publicznych, tj. na sptate wczesniej zaciggnietych zobowigzan z tytutu
zaciggnietych pozyczek oraz wyemitowanych obligacji w kwocie 1.153.997,50 zt oraz
finansowanie planowanego deficytu budzetu w kwocie 3.746.002,50 zt.

Planowana emisja obligacji miesci sie w ustalonym (zgodnie z art. 212 ust. 1 pkt 6 ustawy
ofp) limicie zobowigzan z tytutu emitowanych obligacji z przeznaczeniem na pokrycie
planowanego deficytu budzetu 2025 roku oraz sptate wczesniej zaciggnietych zobowigzan.
Limit zobowigzan ustalony zostal § 8 uchwaly Rady Powiatu Brzezifnskiego Nr 1X/44/24 z
dnia 30 grudnia 2024 roku w sprawie uchwalenia budzetu 2025 roku aktualizowany w § 10
uchwaty Rady Powiatu Brzezinskiego Nr XXI1/123/2025 z dnia 30.10.2025 r. w sprawie
zmiany uchwaty budzetowej na:

- sptate wczesniej zaciggnietych zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych oraz
zaciggnietych pozyczek i kredytéw w wysokosci 1.800.000,00 z;

- pokrycie deficytu budzetu w wysokoséci: 7.500.000,00 zt.

Wieloletnia prognoza finansowa Powiatu obejmuje okres 2025 - 2040 i uwzglednia
prognozowane w poszczegodlnych latach wysokosci dochodow i wydatkow, zaciggniete juz
oraz planowane do zaciggniecia zobowigzania. Z danych zamieszczonych w wpf wynika, ze
jednostka zaplanowata w tym okresie uzyskanie nadwyzek operacyjnych z wyjatkiem roku
2025, w ktérym prognozuje sie deficyt operacyjny.

Sktad zwraca uwage, ze w 2023 roku wykonano deficyt operacyjny w wysokosci
1 403 523,34 zt, w 2024 roku wykonano nadwyzke operacyjng w kwocie 1 594 568,99 zt
natomiast w 2025 roku deficyt operacyjny zaplanowany jest w kwocie 2 018 106,27 zi
Biorgc pod uwage dane historyczne w zestawieniu z prognozowanymi do osiggniecia w
przysztosci nadwyzkami operacyjnymi, Sktad wskazuje, ze ich osiggniecie na zatozonym
poziomie ksztattujgcym sie w latach prognozy bedzie wymagato konsekwentnych dziatan
celem wykonania zatozonego poziomu dochodéw biezgcych oraz szczegdlnej dyscypliny w
ponoszeniu wydatkébw biezgcych. Sktad przypomina, ze wysoko$¢ wypracowanych
nadwyzek operacyjnych ma wptyw na ustalenie wysokosci dopuszczalnego wskaznika sptaty
zadtuzenia, tym samym zachowania reguty wynikajgcej z art. 243 ustawy ofp.

Prognozowana tgczna kwota sptat zobowigzan przypadajgca w kazdym roku objetym
prognozg kwoty diugu z tytutéw okreslonych w art. 243 ustawy ofp, {j. z tytutu rat kredytéw,
pozyczek oraz wykupu wyemitowanych obligacji wraz z naleznymi odsetkami od tych
zobowigzan, do planowanych dochoddéw biezgcych nie przekracza w latach 2025 — 2040,
ustalonych na podstawie art. 243 ustawy ofp indywidualnych dopuszczalnych wskaznikéw
spfat.

taczna kwota planowanego na dzien 31 grudnia 2025 roku dtugu Powiatu wynosi¢
bedzie 27 310 529,00 zt, co stanowi¢ bedzie 32,60% planowanych dochodéw jednostki.



Zgodnie z wpf catkowita sptata zaciggnietych i prognozowanych do zaciggniecia zobowigzan
nastgpi do konca 2040 roku. Sptate zadluzenia w 2025 roku jednostka planuje pokry¢

przychodami zwrotnymi, natomiast w okresie 2026 — 2040 z prognozowanych do osiggniecia
nadwyzek budzetow.

Od opinii wyrazonej w uchwale na podstawie art. 20 ustawy z dnia 7 pazdziernika
1992 roku o regionalnych izbach obrachunkowych, przystuguje odwotanie do Kolegium Izby
w terminie 14 dni od otrzymania opinii.

Przewodniczgcy

Il Sktadu Orzekajgcego RIO w Lodzi

Radostaw Hrychorczuk



