Elektronicznie podpisany przez:
Bogustaw Wenus; RIO w todzi
dnia 25 kwietnia 2025 r.

UCHWALA Nr 111/57/2025

Sktadu Orzekajgcego Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi
z dnia 25 kwietnia 2025 roku
w sprawie opinii o mozliwo$ci wykupu obligaciji
emitowanych przez Miasto Skierniewice

Dziatajgc na podstawie art. 13 pkt 1 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 roku o
regionalnych izbach obrachunkowych (t.j. Dz. U. z 2025r., poz. 7), art. 91 ust. 2 ustawy z
dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych (t.j. Dz. U. z 2024r., poz. 1530 ze zm.)
Sktad Orzekajgcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w t.odzi:

1. Bogustaw Wenus — przewodniczgcy
2. Pawet Dobrzynski — cztonek
3. Aneta Jakubczak — cztonek

uchwala, co nastepuje:

Opiniuje pozytywnie mozliwo$¢ wykupu obligacji w tgcznej wysokosci 30.000.000 zt
(stownie: trzydziesci miliondw ztotych) emitowanych przez Miasto Skierniewice

Uzasadnienie

Po zapoznaniu sie z wnioskiem Prezydenta Miasta w sprawie wydania opinii o
mozliwoéci wykupu obligacji w wysokosci 30.000.000 =z, Sktad Orzekajgcy po
przeprowadzeniu analizy dokumentéw bedgcych w posiadaniu Izby, w szczegdlnoci:

e Uchwaly Rady Miasta Skierniewice Nr VIII/5/2025 z dnia 30 stycznia 2025 roku w
sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu,

e Uchwaty Nr VI1/104/2024 z dnia 19 grudnia 2024 roku w sprawie uchwalenia budzetu
na 2025 rok, uchwat zmieniajgcych budzet, w tym ostatniej zmiany dokonanej
Zarzgdzeniem Nr 63.2025 Prezydenta Miasta z dnia 31 marca 2025 roku w sprawie
zmian w planie budzetu Miasta Skierniewice na 2025 rok,

e Uchwaty Nr VII/103/24 z dnia 19 grudnia 2024 roku w sprawie uchwalenia
Wieloletniej Prognozy Finansowej na lata 2025 — 2045 (dalej skrot; wpf), uchwat
zmieniajgcych wpf, w tym ostatniej zmiany dokonanej Zarzgdzeniem Nr 69.2025
Prezydenta Miasta z dnia 4 kwietnia 2025 roku zmieniajgce uchwate w sprawie wpf,
wydat opinie przedstawiong w sentencji uchwaty.

Rada Miasta Skierniewice podjeta w dniu 30 stycznia 2025 roku Uchwate Nr VIII/5/2025 w
sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu, postanawiajgc, iz
wyemituje obligacje na tgczng kwote 30.000.000 zi, w liczbie 30.000 sztuk o wartoSci
nominalnej 1.000 zt kazda, w czterech seriach:

e seria 125 o wartosci 5.000.000 zt,

e seria J25 o wartosci 5.000.000 zt,

e seria K25 o wartosci 10.000.000 zt,



e seria L25 o wartosci 10.000.000 zt.

Z treSci opiniowanej Uchwaty wynika, ze emisja obligacji zostanie przeprowadzona w
2025 roku, poprzez skierowanie propozycji nabycia do jednego adresata. Obligacje bedg
obligacjami na okaziciela i nie bedg zabezpieczone. Cena emisyjna obligacji bedzie rowna
wartosci nominalnej. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne stawce WIBOR 6M,
ustalonej na dwa dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, powiekszonej o
marze i wyptacane bedzie w nastepnym dniu po uptywie okresu odsetkowego.

Obligacje wykupione zostang w latach 2035 - 2038 wedtug wartosci nominalnej, w tym:

e w 2035 roku z serii 125 i J25 z kazdej obligacji zostanie wykupiona cze$¢ wartosci
nominalnej w wysokosci 500 zt na kwote 2.500.000 zt z kazdej serii, tgcznie na kwote
5.000.000 z,

e w 2036 roku z serii 125 i J25 z kazdej obligacji zostanie wykupiona czeS¢ wartosci
nominalnej w wysokosci 500 zt na tgczng kwote 2.500.000 zt z kazdej serii, tacznie na
kwote 5.000.000 zt,

e w 2037 roku zostanie wykupiona seria K25 o wartosci 10.000.000 zi,

e w 2028 roku zostanie wykupiona seria L25 o wartosci 10.000.000 zt.

Wydatki i rozchody zwigzane z przeprowadzeniem emisji, tj. wykupem obligacji i wyptatg
oprocentowania, zostang pokryte z dochodéw witasnych lub przychoddéw budzetu Miasta w
latach 2025 - 2038.

Rada Miasta zaplanowata wyemitowac obligacje na kwote 30.000.000 zt zgodnie z
tredcig art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy o finansach publicznych, tj. z przeznaczeniem na
sfinansowanie planowanego deficytu budzetu w 2025 roku. W budzecie Miasta na 2025 rok
dochody zaplanowano w wysokos$ci 500.775.933,63 zt, wydatki w wysokosci 576.018.776,79
zt, deficyt wynosi 75.242.843,16 zt i zostanie sfinansowany przychodami:

e z tytutu emisji obligacji w wysokosci 40.000.000,00 zt,

e z zaciggnietych kredytéw i pozyczek w wysokosci 29.092.616,59 z,

e z niewykorzystanych $rodkow pienieznych na rachunku biezgcym budzetu,
wynikajgcych z rozliczenia dochodow i wydatkéw nimi sfinansowanych zwigzanych
ze szczegOlnymi zasadami wykonywania budzetu okreslonymi w odrebnych
ustawach w wysokoséci 3.385.910,29 zt,

e wynikajgcymi z rozliczenia srodkow okre$lonych w art. 5 ust.1 pkt 2 ustawy i dotacji
na realizacje programu, projektu lub zadania finansowanego z udziatem tych $rodkow
w wysokosci 2.764.316,28 zt,

Planowana emisja obligacji miesci sie w ustalonym (zgodnie z art. 212 ust. 1 pkt 6 ww.
ustawy) limicie zobowigzan z tytutu emitowanych obligacji z przeznaczeniem na pokrycie
planowanego deficytu budzetu 2025 roku w wysokosci 120.000.000 zt. Limit zobowigzan
ustalony zostat w § 15 pkt 2 Uchwaty Nr VII/104/24 w sprawie uchwalenia budzetu na 2025
r., zmienionej Uchwatg Nr VIII/2/25 z dnia 30 stycznia 2025 roku w sprawie zmiany budzetu
Miasta na 2024 rok.

Obowigzujgce przepisy ustawy o finansach publicznych nie okreslajg gornej granicy
wysokosci zadtuzenia jednostki samorzadu terytorialnego, zastosowanie w tym zakresie ma
regulacja zamieszczona w art. 243 ww. ustawy, zgodnie z cytowanym przepisem dla kazdej



jednostki samorzadu terytorialnego obliczane sg indywidualne wskazniki planowanych sptat
zadtuzenia, ktére nie mogg przekroczy¢ w danym roku obliczonych dopuszczalnych
wskaznikow sptat zadtuzenia. W uchwalonej przez jednostke wpf, tgczna kwota zobowigzan
przypadajgca do sptaty z tytutu rat kredytéw, pozyczek, wykupu obligacji wraz z naleznymi
od tych zobowigzan odsetkami oraz innymi kosztami obstugi zadtuzenia - planowane
wskazniki sptat dtugu, nie przekraczajg w catym okresie spfaty zadtuzenia dopuszczalnych
wskaznikow sptat zadtuzenia. W latach 2025 - 2030 relacje te przedstawiajg sie
nastepujgco:

-w 2025 - 6,81 % do 9,92 %,

-w 2026 - 5,83 % do 9,65 %,

-w 2027 - 6,40 % do 9,02 %,

-w 2028 - 6,59 % do 8,71 %,

-w 2029 - 5,58 % do 7,38 %,

-w 2030 - 5,33 % do 7,17 %.

W okresie objetym wpf, tj. 2025 - 2045 spetniona zostata zasada okre$lona w art. 242
ww. ustawy, tzn. jednostka planuje w 2025 roku i prognozuje w latach nastepnych
osiggniecie nadwyzek operacyjnych, czyli nadwyzek dochodéw biezgcych nad wydatkami
biezgcymi.

Dtug Miasta na koniec 2025 roku wyniesie 279.923.269,79 zt i bedzie stanowit 55,90 %
planowanych dochodbéw. Najwyzszy prognozowany poziom zadtuzenia wystgpi w 2028 roku,
bedzie wynosit 390.777.149,02 zt, co bedzie stanowito 77,23 % planowanych dochodow.
Zadtuzenie Miasta w okresie 2025 — 2028 wzrosnie o 110.853.879,23 zt. Tak wysoki wzrost
zadtuzenia Miasta, wynika z prognozowanych w tym okresie wysokich wydatkéw inwestycyjnych,
ktére bedg sfinansowane prognozowanymi do zaciggniecia nowymi zobowigzaniami, czyli
pozyczkami, kredytami lub emisjg obligacji. Zgodnie z uchwalonym wpf poczawszy od 2029 r.
zadtuzenie bedzie sie zmniejszato i zostanie sptacone do konca 2045 r. Zrodtem sptaty
zadtuzenia w latach 2025 — 2028 bedg prognozowane do zaciggniecia nowe zobowigzania, w
latach 2029 - 2031 r. w czesSci nowe zobowigzanie a w czeSci prognozowane nadwyzki budzetow,
natomiast poczawszy od 2032 r. do 2045 r. sptaty w catosci prognozuje sie z nadwyzek
budzetéw.

Od opinii wyrazonej w uchwale na podstawie art. 20 ustawy z dnia 7 pazdziernika
1992 roku o regionalnych izbach obrachunkowych, przystuguje odwotanie do Kolegium Izby
w terminie 14 dni od otrzymania opinii.



