Elektronicznie podpisany przez:
Pawet Dobrzynski; RIO w todzi
dnia 21 grudnia 2021 r.

Uchwata NrIV/ 402/ 2021

Skiladu Orzekajgcego Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi
z dnia 21 grudnia 2021 roku

W sprawie opinii odnosnie mozliwosci wykupu obligacji emitowanych

przez Gmine Ztoczew

Po rozpatrzeniu dokumentéw przedtozonych przez Gmine Ztoczew w sprawie mozliwosci
wykupu obligacji na tgczng kwote 4.174.000,00 zt emitowanych w celu sptaty wczesniej

zaciggnietych zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytow.

Sktad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi:

1. Pawet Dobrzynski - przewodniczgcy
2. Grazyna Kos - czionek
3. Zofia Dolewka - cztonek

dziatajgc na podstawie art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach
publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2021 roku, poz. 305 ze zmianami) oraz art. 13 pkt
1 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 roku o regionalnych izbach obrachunkowych (tekst

jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 2137 ze zmianami)

postanowik

wydaé opinie pozytywng w przedmiocie mozliwosci wykupu przez Gmine Zioczew

obligacji emitowanych na kwote 4.174.000,00 zi.

Uzasadnienie

W dniu 20 grudnia 2021 roku do Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi, Zespot
Zamiejscowy w Sieradzu, wptyngt wniosek Burmistrza Zioczewa o wydanie opinii
dotyczacej mozliwosci wykupu obligacji emitowanych w 2021 roku na faczng kwote
4.174.000,00 zt, z przeznaczeniem na sptate wczesniej zaciggnietych zobowigzan

dtugoterminowych z tytutu kredytow.

Sktad Orzekajacy wydat przedmiotowg opinie w oparciu o nastepujgce dokumenty:



- uchwate nr XXIV/185/20 Rady Miejskiej w Ztoczewie z dnia 18 grudnia 2020 roku
w sprawie uchwalenia Wieloletniej Prognozy Finansowej Gminy Ztoczew na lata 2021-
2032 rok wraz z jej zmianami,

- uchwate nr XXIV/186/20 Rady Miejskiej w Ztoczewie z dnia 18 grudnia 2020 roku
w sprawie uchwalenia budzetu Gminy Ztoczew na 2021 rok wraz z jej zmianami,

- uchwate nr XXXIII/254/21 Rady Miejskiej w Ztoczewie z dnia 17 listopada 2021 roku
w sprawie emisji obligacji serii A21, B21, C21 oraz zasad ich zbywania, nabywania
i wykupu,

— whniosek z dnia 20.12.2021 r. o wydanie opinii 0 mozliwosci wykupu obligacji na kwote
4.174.000,00 z!,

— informacje o sptatach kredytéw i wykupach obligacji w latach 2021-2032 na podstawie
zawartych umow,

— informacje o planowanych sptatach zobowigzan Gminy Ztoczew w latach 2021-2035
(w tym zaplanowanych do wyemitowania obligacji),

— harmonogram wykupu planowanych do wyemitowania obligacji oraz harmonogram

sptaty wczesniej zaciggnietych zobowigzan (sptacanych obligacjami).
Sktad Orzekajacy ustalit, co nastepuje:

W budzecie Gminy Ztoczew, po dokonanych zmianach w 2021 roku, planowane dochody
budzetu ksztattujg sie na poziomie 41.921.302,27 zt, a wydatki w wysokosci 45.536.260,15 zt.
Deficyt budzetu wynosi 3.614.957,88 zt i zostanie pokryty przychodami pochodzacymi ze zrddet
okreslonych w art. 217 ust. 2 ustawy o finansach publicznych. Przychody budzetu zaplanowano
w kwocie 8.529.476,00 zt (w tym kredyty, pozyczki, emisja papierow warto$ciowych
7.460.000,00 z), a rozchody w wysokosci 4.914.518,64 zi. Opiniowana emisja papierow

wartosciowych miesci sie w - ustalonym (zgodnie z art.212 ust.1 pkt.6 ustawy o finansach
publicznych) w § 8 lit. b) uchwaty Rady Miejskiej w Ztoczewie Nr XXXV/268/21 z dnia
14.12.2021r. w sprawie zmian w budzecie Gminy Ztoczew na 2021r. - limicie zobowigzan

z tytutu emisji obligacji komunalnych na spfate zaciggnietych wczesniej zobowigzan.

Rada Miejska w Ztoczewie w dniu 17 listopada 2021 roku podjeta uchwate nr
XXXIII/254/21 w sprawie emisji obligacji serii A21, B21, C21 oraz zasad ich zbywania,
nabywania i wykupu. Z treSci ww. uchwaly wynika, Zze Rada Miejska postanowita
wyemitowac 4.174 obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, na tgczng kwote

4.174.000,00 zt. Obligacje wyemitowane zostang w 2021 roku w trzech seriach o tgcznej
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wartosci 4.174.000,00 zt. W uchwale wskazano, ze celem emisji obligacji jest sptata

wczesniej zaciggnietych zobowigzan z tytutu kredytéw.

Zgodnie z postanowieniami uchwaty emisja obligacji zostanie dokonana poprzez
skierowanie propozycji nabycia obligacji do jednego adresata. Obligacje nie beda
zabezpieczone. Cena emisyjna obligacji bedzie rowna wartosci nominalnej (1.000,00
zt). Wydatki i rozchody zwigzane z wykupem obligacji, przeprowadzeniem emisji oraz

wyptatg oprocentowania zostang pokryte z dochodéw wtasnych Gminy Ztoczew.

Z ww. uchwaty wynika réwniez, ze oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne
stawce WIBOR6M, ustalonej na dwa dni robocze przed rozpoczeciem okresu
odsetkowego, powiekszonej o marze dla inwestoréw. Odsetki za dany okres
odsetkowy beda wyptacane w nastepnym dniu po uptywie okresu odsetkowego z tym,
ze jezeli termin wyptaty oprocentowania przypadnie na sobote lub dzien ustawowo
wolny od pracy, wyptata oprocentowania nastgpi w najblizszym dniu roboczym

przypadajgcym po tym dniu. Obligacje wykupione zostang w latach 2023-2029.

W Swietle obowigzujgcych przepisow prawa mozliwos¢ zadtuzania sie danej jednostki
samorzadu terytorialnego wyznacza reguta wynikajgca z art. 243 ustawy z dnia 27

sierpnia 2009 roku o finansach publicznych.

Na podstawie przedtozonych materiatdw oraz danych wynikajgcych z wieloletniej
prognozy finansowej Gminy Ztoczew stwierdzono, ze obcigzenie budzetu Gminy
w latach, w ktdrych przypada wykup obligacji (2023-2029) nie przekracza okre$lonego
w art. 243 ustawy o finansach publicznych wskaznika sptat. W latach wykupu
emitowanych obligacji zachowana rowniez zostanie zasada okre$lona w art. 242
ustawy o finansach publicznych, poniewaz w latach tych zaprognozowano osiggniecie
nadwyzek operacyjnych budzetu (dochody biezagce bedg wyzsze od wydatkéw
biezgcych). Z przedtozonych dokumentdw wynika, iz wskazniki z art. 242 i 243
spetnione zostang takze w pozostatych Ilatach objetych wieloletnia prognoza

finansowg. Sktad Orzekajacy podkreSla, ze wykazane w_wieloletniej prognozie

finansowej wskazniki, ustalone zostaty przy zatozeniu petnej realizacji dochodow (w

tym dochoddw biezacych oraz majatkowych), jak réwniez utrzymania poziomu

wydatkow oraz osiggniecia zaktadanych nadwyzek operacyjnych. Biorgc pod uwage

dokonane ustalenia, w ocenie Sktadu, Gmina Ztoczew bedzie miata mozliwos$¢ wykupu

zaplanowanych do wyemitowania obligacii.




Przy powyzszym Sktad Orzekajagcy wskazuje, ze jednostka winna na biezaco
analizowaé¢ sytuacje finansowg, w tym zdolno$¢ do zaciggania i sptaty nowych
zobowigzan, w aspekcie wykonanych i prognozowanych wielkosci wptywajacych na
ustalenie w kolejnych latach relacji okreSlonej w art. 243 ustawy o finansach
publicznych. W sytuacji wystgpienia nowych okolicznosci, majacych wptyw
na realizacje zatozen przyjetych w wieloletniej prognozie finansowej, niezbedne moze

by¢ dokonywanie korekt prognozowanych wielkosci.

Od niniejszej uchwaty przystuguje zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy z dnia
7 pazdziernika 1992 roku o regionalnych izbach obrachunkowych odwotanie
do Kolegium Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi w terminie 14 dni od dnia

doreczenia uchwaty.



