UchwataNrlIVv/247 /2018

Skfadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi
z dnia 15 listopada 2018 roku

w sprawie opinii odnénie mazliwosci wykupu obligacji komunalnych emitowanych

przez Miasto Sieradz.

Po rozpatrzeniu dokumentow przeghaych przez Miasto Sieradz w sprawieati@osci wykupu
obligacji komunalnych nag¢zrg kwote 10.000.000,00 zt emitowanych w celu sfinansowania
planowanego deficytu budtu Miasta Sieradza w 2018 roku i sptatczeniej zacagnictych

zobowgzan.

Sktad Orzekajcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi:

1. Pawet Dobrzfski - przewodnicgy
2. Grayna Kos - czionek
3. Bogdan hgwa - czionek

dziatapc na podstawie art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 2Psiar2009 roku o finansach publicznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2017 roku, poz. 2077 zeiamam) oraz art. 13 pkt 1 ustawy

z dnia 7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclmwjch (tekst jednolity z 2016 roku,

poz. 561)

postanowit

wydat opinie pozytywna w przedmiocie maiwosci wykupu przez Miasto Sieradz obligacji
komunalnych emitowanych na kwat0.000.000,00 zi.

Uzasadnienie

W dniu 23 padziernika 2018 roku do Regionalnej Izby Obrachungow todzi, Zespot
Zamiejscowy w Sieradzu, wptgh wniosek Prezydenta Miasta Sieradza o wydanie iiopin
dotyczacej maliwosci wykupu obligacji emitowanych w 2018 roku nacam kwote
10.000.000,00 zt, z przeznaczeniem na sfinansowagplEnowanego deficytu budtu

Miasta w 2018 roku oraz spéatvczeniej zacagnietych zobowszan.
Sktad Orzekajcy wydat przedmiotow opinic w oparciu o0 nagpujace dokumenty:

- uchwat budretowg Nr XLV/297/2017 Rady Miejskiej w Sieradzidnia 11 grudnia 2017 roku

w sprawie uchwalenia baetu Miasta Sieradza na 2018 rok wraz z jej zmianami



- uchwab Nr XLV/298/2017 Rady Miejskiej w Sieradzu z dnid frudnia 2017 r. w sprawie
uchwalenia Wieloletniej Prognozy Finansowej Mid&iteradz wraz z jej zmianami,

- uchwat Nr LVIII/398/2018 Rady Miejskiej w Sieradzu z dni&y padziernika 2018 roku
w sprawie emisji obligacji komunalnych miasta Stza,

— whniosek z dnia 23.10.2018 r. o wydanie opinii ozfiveosci wykupu obligacji komunalnych
na kwot 10.000.000,00 zt,

— wskazniki i relacje poziomu zadienia Miasta Sieradza na lata 2018-2024,

- harmonogram wykupu obligacji komunalnych,

- informacg o0 pozostatych do spilaty zobawaniach dlugoterminowych wynikgagych

z zawartych w przeszioi umoéw,
Sktad Orzed@y ustalit, co nagpuje:

W budrecie Miasta Sieradza, po dokonanych zmianach w 208 planowane dochody
budzetu ksztaltuj sie na poziomie 180.406.590,36 zt, a wydatki w wyswukd99.440.657,32 zt.
Deficyt budietu  wynosi  19.034.066,96 zt. Przychody bem zaplanowano
w kwocie 25.099.573,96 zt (z tego 15.500.000,00 pkzychody z kredytéw, pgczek i emisji
obligacji, 9.599.573,96 zt — wolrieodki), a rozchody w wysokai 6.065.507,00 zt.

Rada Miejska w Sieradzu w dniu 17 zgaiernika 2018 roku poela uchwa¢
Nr LVIII/398/2018 w sprawie emisji obligacji komulmgch oraz zasad ich zbywania i wykupu.
Z uchwalty tej wynikaze postanowiono wyemitowal0.000 obligacji komunalnych o wastd
nominalnej 1.000,00 zt kda, nadczm kwote 10.000.000,00 zt. Obligacje wyemitowane zosgtan
w 2018 roku w piciu seriach: seria A18 na kwot2.000.000,00 zi, seria B18 na kwot
2.000.000,00 zt, seria C18 na kwd.000.000,00 zt, seria D18 na kwd.000.000,00 zt oraz
seria E18 na kwet 2.000.000,00 zt. W uchwale wskazance srodki z emisji obligacji
przeznaczone zostama sfinansowanie planowanego deficytu Aaid Miasta Sieradza w 2018
roku a take na spfat wczeniej zaciagnietych zobowiyzan. Emisja obligacji zostanie dokonana
poprzez skierowanie propozycji nabycia obligacji iddywidualnych adresatow w liczbie
mniejszej nt 100 osdb. Obligacje nie ¢ty posiadaty formy dokumentu i nieedy
zabezpieczone. Cena emisyjna obligacgdde rowna wartéci nominalnej. Wydatki
Zwigzane z przeprowadzeniem emisji oraz wykup obligacjvyptata odsetek zostan

sfinansowane z dochodow wtasnych Miasta.

Z przedmiotowej uchwaly wynika réwrig ze oprocentowanie obligacji ¢dzie
zmienne rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa mhiocze przed rozpoeziem

okresu odsetkowego, pogkiszonej o mare dla inwestorow. Odsetki za dany okres
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odsetkowy bda wyptacane w pierwszym dniu po uptywie okresu okiseego z tym,ze
jezeli termin wyptaty oprocentowania przypadnie na aoblub dzien ustawowo wolny
od pracy, wyptata oprocentowania rngstw najblizszym dniu roboczym przypadgym po
tym dniu. Obligacje wykupione zostamv latach 2022-2023 (serie A18, B18, C18 w 2022
roku, serie D18 i E18 w 2023 roku).

W Swietle obowhzujacych przepisow prawa mbwosé zadiwania s¢ danej
jednostki samoru terytorialnego wyznacza reguta wyniaj z art. 243 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych. ZAgedz ust. 1 wskazanego wsj
przepisu, wysok& wskanika, stanowjcego gorg dopuszczalp granig obcigzenia
budzetu sptatami wczmiej zachggnietych kredytow i payczek wraz z nalenymi odsetkami,
wykupem papierow wartgiowych wraz z nalenymi odsetkami i dyskontem oraz
potencjalnymi sptatami kwot wynikagymi z udzielonych p@czer i gwarancji nie mee
by¢ wyzsza odsredniej arytmetycznej z obliczonych dla ostatnicheth lat relacji jej
dochoddéw biegcych powekszonych o dochody ze sprzegianajgtku oraz pomniejszonych

o wydatki biegce, do dochodow ogotem bitu.

Na podstawie przedtonych materialtdw oraz danych wynigeych z wieloletniej
prognozy finansowej Miasta ustalone obcazenie budetu sptatami zaggnictych zobowazan
diugoterminowych w latach, w ktorychedy wykupywane obligacje (2022-2023), jak réwnie
w pozostatych latach offych wieloletny prognoz finansows Miasta, nie przekracza

okreslonego w art. 243 o finansach publicznych wslkka sptat.

Niezaleznie od powyszegoSktad Orzekajcy wskazujeze spetnienie reguty wynikagej
ze wskazanego przepisu prawa, w catym okresie ysglathganego zobowrzania, maliwe
bedzie przy petnej realizacji przez Miasto zadd wielkosci przyjetych w wieloletnigj
prognozie finansowej, w tym w szczegdooprognozowanych do uzyskania w latach 2019-
2022 nadwyek operacyjnych (rfic miedzy dochodami biggcymi a wydatkami bizgcymi).
Przy powyszym Sktad Orzekagy wskazuje, 4 bacac na przewidywany ujemny wynik na
dziatalngci operacyjnej na koniec 2018 roku, gpiiccie zakladanych nadvigk operacyjnych
w 2019 roku oraz w latach kolejnych, wymagaedzie dyscypliny w ponoszeniu wydatkow
biezacych jak réwnie peinego wykonania dochodow baeych w okresie olgiym wieloletni
prognoz finansow jednostki.

W przypadku gdyby zal@nia przygte w wieloletniej prognozie nie zostaty wykonane
maoze pojawé Sie konieczné¢ skorygowania prognozowanych wieHla,
w tym poprzez wprowadzenie oszdncsci na wydatkach biecych Iub ograniczenie
wydatkow magtkowych.



Od niniejszej uchwaty przystuguje zgodnie z art. 28t. 1 ustawy z dnia
7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclmmwmych odwotanie do Kolegium

Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi w terminie dni od dnia dagczenia uchwaty.



