UchwataNrlIVv/246/2018

Skfadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi
z dnia 14 listopada 2018 roku

w sprawie opinii odnénie mazliwosci wykupu obligacji komunalnych emitowanych

przez Miasto i Gmia Dziatoszyn.

Po rozpatrzeniu dokumentéw przetbaych przez Miasto i Gmién Dzialoszyn w sprawie
moazliwosci wykupu obligacji komunalnych nadzng kwote 2.000.000,00 zt emitowanych w celu
sfinansowania planowanego deficytu beti Miasta i Gminy Dziatoszyn w 2018 roku i sptat

wczelniej zacaggnietych zobowszan.

Sktad Orzekajcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi:

1. Pawet Dobrzfski - przewodnicgy
2. Grayna Kos - czionek
3. Bogdan hgwa - czionek

dziatapc na podstawie art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 2Psiar2009 roku o finansach publicznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2017 roku, poz. 2077 zeiaram) oraz art. 13 pkt 1 ustawy

z dnia 7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclmwjch (tekst jednolity z 2016 roku,

poz. 561)

postanowit

wydat opinig pozytywna w przedmiocie mgiwosci wykupu przez Miasto i GminDziatoszyn
obligacji komunalnych emitowanych na kw@.000.000,00 zi.

Uzasadnienie

W dniu 16 padziernika 2018 roku do Regionalnej Izby Obrachung&ow todzi, Zespot
Zamiejscowy w Sieradzu, wptghwniosek Burmistrza Miasta i Gminy Dziatloszyn o dayie
opinii dotycacej maliwosci wykupu obligacji emitowanych w 2018 roku ngczrmg kwote
2.000.000,00 zi, z przeznaczeniem na sfinansowapi@nowanego deficytu budtu

Miasta i Gminy Dziatoszyn w 2018 roku oraz sphatczeniej zacggnictych zobowsjzan.
Sktad Orzekajcy wydat przedmiotow opinic w oparciu o0 nagpujace dokumenty:

- uchwat budzetowg Nr XLVI11/293/17 Rady Miejskiej w Dziatoszynie dnia 28 grudnia 2017 roku

w sprawie uchwalenia baetu Miasta i Gminy Dzialoszyn na 2018 rok wrazj zfeianami,



- uchwab Nr XLVII/292/17 Rady Miejskiej w Dziatoszynie z @n28 grudnia 2017 r. w sprawie
uchwalenia Wieloletniej Prognozy Finansowej Miasiminy Dziatoszyn na lata 2018 — 2028 wraz
Z jej zmianami,

- uchwat Nr LVIII/373/18 Rady Miejskiej w Dziatoszynie z dn4 padziernika 2018 roku
w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz zasadzbywania i wykupu,

— wniosek z dnia 16.10.2018 r. o wydanie opinii oztiveosci wykupu obligacji komunalnych
na kwot 2.000.000,00 zt,

— wskazniki i relacje poziomu zadienia Miasta i Gminy Dziatloszyn na lata 2018-2027,

- harmonogram wykupu obligacji komunalnych,

- informacg o pozostatych do spilaty zobawaniach dlugoterminowych wynikgagych

z zawartych w przeszoi umow,
Sktad Orapky ustalit, co naspuje:

W budrecie Miasta i Gminy Dziatloszyn, po dokonanych zra@dn w 2018 roku,
planowane dochody budtu ksztattyj sie na poziomie 61.809.253,12 zi, a wydatki w wys@ko
63.791.988,46 zt. Deficyt budtu wynosi 1.982.753,34 zi. Przychody beu zaplanowano
w kwocie 3.765.098,62 zt (z tego 2.000.000,00 zprzychody z obligacji, 1.765.098,62 zi
— wolnesrodki), a rozchody w wysokaei 1.782.345,28 zi.

Rada Miejska w Dziatoszynie w dniu 4 zoaiernika 2018 roku poea uchwaé
Nr LVIIN/373/18 w sprawie emisji obligacji komunajoh oraz zasad ich zbywania i wykupu.
Z uchwaly tej wynika,ze postanowiono wyemitowa2.000 obligacji komunalnych o wat
nominalnej 1.000,00 zt kda, na 4czm kwote 2.000.000,00 zt. Obligacje wyemitowane zogtan
w 2018 roku w szZeiu seriach: seria A18 na kwot300.000,00 zi, seria B18 na kwot
w 300.000,00 zt, seria C18 na kwd&00.000,00 zi, seria D18 na kw®00.000,00 zi, seria E18
na kwot 300.000,00 zt oraz seria F18 na kg600.000,00 zt. W uchwale wskazarie,srodki
Z emisji obligacji przeznaczone zosiama sfinansowanie planowanego deficytuimid Miasta
i Gminy Dziatoszyn w 2018 roku, zgaanego z wydatkami mgkowymi a take na spiat
wczesniej zacagnietych zobowazan. Emisja obligacji zostanie dokonana poprzez skientie
propozycji nabycia obligacji do indywidualnych ada¢éw w liczbie mniejszej ni150 oséb.
Obligacje nie bda posiadaty formy dokumentu i niecdls zabezpieczone. Cena emisyjna
obligacji bedzie rowna wartéci nominalnej. Wydatki zwizane z przeprowadzeniem emisji
oraz wykup obligacji i wyptata odsetek zosjasfinansowane z dochodéw wiasnych Miasta
I Gminy.



Z przedmiotowej uchwaly wynika réwrig ze oprocentowanie obligacji ¢dzie
zmienne rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa mhiocze przed rozpoeziem
okresu odsetkowego, pogkiszonej o mare dla inwestorow. Odsetki za dany okres
odsetkowy bda wyptacane w pierwszym dniu po uptywie okresu okiseego z tym,ze
jezeli termin wyptaty oprocentowania przypadnie na &toblub dziean ustawowo wolny
od pracy, wyptata oprocentowania rngstw najblizszym dniu roboczym przypadgym po
tym dniu. Obligacje wykupione zostanv latach 2022-2027 (seria A18 w 2022 roku, seria
B18 w 2023 roku, seria C18 w 2024 roku, seria D12025 roku, seria E18 w 2026 roku,
seria F18 w 2027 roku). W pade] uchwale Rada Miejska dofaita mazliwosé nabycia

przez emitenta obligacji dowolnej serii przed temerh wykupu w celu ich umorzenia.

W Swietle obowhzujacych przepisow prawa mbwosé zadiwania s¢ danej
jednostki samormu terytorialnego wyznacza reguta wynikaj z art. 243 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych. ZAgedz ust. 1 wskazanego wsj
przepisu, wysok& wskanika, stanowjcego goérg dopuszczalp granie¢ obcigzenia
budzetu sptatami wczmiej zachggnietych kredytow i payczek wraz z nalenymi odsetkami,
wykupem papieréw warteziowych wraz z naknymi odsetkami i dyskontem oraz
potencjalnymi sptatami kwot wynikagymi z udzielonych p@czer i gwarancji nie moe
by¢ wyzsza odsredniej arytmetycznej z obliczonych dla ostatnicheth lat relacji jej
dochoddéw bieagcych powekszonych o dochody ze sprzegianajgtku oraz pomniejszonych

o wydatki biegce, do dochodéw ogdtem biwtu.

Na podstawie przedtonych materialtdw oraz danych wynigeych z wieloletniej
prognozy finansowej Miasta i Gminy Dziatloszyn ustel, ze obcizenie budetu sptatami
zachgnietych zobowjzan diugoterminowych w latach, w ktorychedy wykupywane obligacje
(2024-2027), jak rowniew pozostatych latach oftych wieloletni prognoz finansows Miasta
I Gminy, nie przekracza okil®enego w art. 243 o finansach publicznych wskiaa sptat.

Niezaleznie od powyszego Sktad Orzekajcy wskazujeze spetnienie reguty wynikagej
ze wskazanego przepisu prawa, w catym okresie ysglathganego zobowrzania, maliwe
bedzie przy petnej realizacji przez Miasto i Gmiipatlazen wielkosci przyjetych w wieloletniej
prognozie finansowejW przypadku gdyby zalenia przygte w wieloletniej prognozie nie
zostaty wykonane n@ pojawt sic konieczné¢ skorygowania prognozowanych wiekon,
w tym poprzez wprowadzenie oszdncsci na wydatkach bigcych lub ograniczenie

wydatkow magtkowych.



Od niniejszej uchwaty przystuguje zgodnie z art. 28t. 1 ustawy z dnia
7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclmmwmych odwotanie do Kolegium

Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi w terminie dni od dnia dagczenia uchwaty.



