UchwataNrlv/98/2018

Skfadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi
z dnia 24 kwietnia 2018 roku

w sprawie opinii odnénie mazliwosci wykupu obligacji emitowanych

przez Gmig Sulmierzyce.

Po rozpatrzeniu dokumentow przeddoych przez Gmig Sulmierzyce w sprawie nmtwosci
wykupu obligacji na gczmg kwote 15.700.000,00 zt emitowanych w celu sfinansowania
planowanego deficytu budtu Gminy Sulmierzyce, z tego w 2018 roku w wysagko
8.060.082,34 zi, w 2019 roku w wyscko 529.655,56 zt oraz w celu sptaty wéaie
zachgnietych zobowizan z tytutu kredytow i payczek, z tego w 2018 roku w wyscko
3.399.917,66 zt, w 2019 roku 3.710.344,44 z}

Sktad Orzekajcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi:

1. Pawet Dobrzfski - przewodniczcy
2. Grayna Kos - czlonek
3. Barbara Polowczyk - czlonek

dziatapc na podstawie art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 2Psiar2009 roku o finansach publicznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2017 roku, poz. 2077) oraart. 13 pkt 1 ustawy
z dnia 7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclmwich (tekst jednolity z 2016 roku,
poz. 561)

postanowit

wydat opinie pozytywna w przedmiocie maiwosci wykupu przez Gmig Sulmierzyce obligacji
emitowanych na kwet15.700.000,00 zt.

Uzasadnienie

W dniu 29 marca 2018 roku do Regionalnej Izby Obuag&owej w todzi, Zespot Zamiejscowy
w Sieradzu, wptygt wniosek Wojta Gminy Sulmierzyce o wydanie opitdityczcej mazliwosci
wykupu obligacji emitowanych w 2018 oraz 2019 roka hczmg kwote 15.700.000,00 zi,
Z przeznaczeniem na sfinansowanie planowanegoytlefimidzetu Gminy Sulmierzyce w 2018

i w 2019 roku oraz na sptatvczeniej zacagnigtych zobowgzan z tytutu kredytow i payczek.

Sktad Orzekajcy wydat przedmiotow opinic w oparciu 0 nagpujace dokumenty:



- uchwat nr XLIV/273/18 Rady Gminy Sulmierzyce z dnia 4 ctgia 2018 roku w sprawie
uchwalenia bugzktu Gminy Sulmierzyce na 2018 rok wraz z jej zmiaina

- uchwat nr XLIV/272/18 Rady Gminy Sulmierzyce z dnia 4 cziyia 2018 roku w sprawie
uchwalenia Wieloletniej Prognozy Finansowe] Gminyn8erzyce na lata 2018 — 2030 wraz z jej
Zmianami,

- uchwat nr XVI/294/2018 Rady Gminy Sulmierzyce z dnia 28tebo 2018 roku
w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywan@hywania i wykupu, zmienionej uchwat
nr XLV111/301/2018 Rady Gminy Sulmierzyce z dnia B&rca 2018 roku w sprawie zmiany
uchwaty w sprawie emisji obligacji oraz zasad iblywania, nabywania i wykupu,

— wniosek z dnia 29.03.2017 r. o wydanie opinii 0 zhwosci wykupu obligacji
na kwot 15.700.000,00 zi,

— wskazniki i relacje poziomu zadikenia Gminy Sulmierzyce na lata 2018-2030,

— terminarz wykupu obligacji wg propozycji emitenta,

- informacg o pozostatych do spilaty zobawaniach dlugoterminowych wynikgagych

z zawartych w przeszoi umow,
Sktad Orapky ustalit, co naspuje:

W budrecie Gminy Sulmierzyce, po dokonanych zmianach W82@oku, planowane
dochody budetu ksztaltyj sie na poziomie 40.823.107,83 zt, a wydatki w wysok60.579.431,17 zi.
Deficyt budretu wynosi 9.756.323,34 zt. Przychody ketd zaplanowano w kwocie 13.156.241,00 zi,
a rozchody w wysokoi 3.399.917,66 zt. Zgodnie natomiast z waimi ugtymi w wieloletnie]

prognozie finansowej Gminy Sulmierzyce na lata 22080 w 2019 rok przewidziano do uzyskania
dochody w wysokei 37.911.047,97 zt oraz zaplanowano wydatki naignoez 38.440.703,53 zt.
Prognozowany deficyt roku 2019 uksztaltuje sa poziomie_529.655,56 zi, przychody wynios
4.240.000,00 zt, natomiast rozchody stardwda kwote 3.710.344,44 zi.

Rada Gminy Sulmierzyce w dniu 28 lutego 2018 rolpodgta uchwat
XLVI1/294/2018 w sprawie emisji obligacji oraz zasach zbywania, nabywania i wykupu.
Uchwata ta zmieniona zostata w dniu 28 marca 204 ruchwad nr XLVII1/301/2018.

Z tresci ww. uchwat wynika,ze Rada Gminy postanowita wyemitofval5.700 obligacji
o wartgci nominalnej 1.000,00 zt kda, na 4czmg kwote 15.700.000,00 zt. Obligacje
wyemitowane zostanw 2018 roku w siedemnastu seriachgozhej wartéci 11.460.000,00
z oraz w 2019 roku w siedmiu seriachgozinej wartdéci 4.240.000,00 zt. W uchwale wskazano,

ze celem emisji obligacji jest:



— w 2018 roku sptata wczeiej zaciagnictych zobowizan z tytutu kredytow i payczek
w kwocie 3.399.917,66 zt oraz sfinansowanie planmyga deficytu bugktu w kwocie
8.060.082,34,

- w 2019 roku sptata wczeiej zacagnietych zobowiazan z tytutu kredytéw i payczek
w kwocie 3.710.344,44 zt oraz sfinansowanie plang® deficytu buzetu w kwocie
529.655,56 zi,

Emisja obligacji zostanie dokonana poprzez skiemwgropozycji nabycia obligacji do
indywidualnych adresatow w liczbie mniejszef i50 osob. Obligacje niectly posiadaty
formy dokumentu i nie ¢xlg zabezpieczone. Cena emisyjna obligagjiidie rowna wartgci
nominalnej. Wydatki zwjzane z przeprowadzeniem emisji oraz wykup obligaejiyptata

odsetek zostansfinansowane z dochodéw wtasnych Gminy w latact822030.

Z przedmiotowej uchwaly wynika réwrig ze oprocentowanie obligacji ¢dzie
zmienne rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa mhiocze przed rozpoeziem
okresu odsetkowego, pogkiszonej o mare dla inwestorow. Odsetki za dany okres
odsetkowy lda wyptacane w pierwszym dniu po uptywie okresu okiseego z tym,
ze jezeli termin wyptaty oprocentowania przypadnie na aodub dziem ustawowo wolny
od pracy, wyptata oprocentowania rngstw najblizszym dniu roboczym przypadgym po
tym dniu. Obligacje wykupione zostarw latach 2024-2030. W pogtpj uchwale Rada
Gminy dopycita mazliwos¢ nabycia przez emitenta obligacji dowolnej serzgud terminem

wykupu w celu ich umorzenia.

W swietle obowizujacych przepiséw prawa mbwosé zadiwania s¢ danej
jednostki samorgu terytorialnego wyznacza reguta wyniaj z art. 243 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych. ZAgedz ust. 1 wskazanego wej
przepisu, wysok& wskanika, stanowjcego gorg dopuszczalp granig obcigzenia
budzetu sptatami wczmiej zachgnietych kredytow i payczek wraz z nalenymi odsetkami,
wykupem papierow wartgiowych wraz z nalenymi odsetkami i dyskontem oraz
potencjalnymi sptatami kwot wynikaymi z udzielonych pa@iczer i gwarancji nie mee
by¢ wyzsza odsredniej arytmetycznej z obliczonych dla ostatnicheth lat relacji jej
dochoddéw bieagcych powekszonych o dochody ze sprzeglanajgtku oraz pomniejszonych

o wydatki biegce, do dochodow ogotem bitu.

Na podstawie zgatzonych do wniosku materiatbw oraz uchwatly w speawi
Wieloletniej Prognozy Finansowej wraz z jej zmianaBktad Orzekajcy ustalit, ze relacje
wyliczone na podstawie powgzego przepisu, w latach obejmeych wykup obligacji oraz



sptat pozostatych zobowran dtugoterminowych Gminy Sulmierzyce, przedstaiisic

beds nastpujaco:

dopuszczalny wskanik sptaty | dopuszczalny wskanik sptaty
wskaznik planowanei lacznei zobowigzan okreslony w art. zobowigzan okreslony w art.
kont splat 14 ] 243 ustawy, obliczony w 243 ustawy, obliczony
Lata . y spraty, oparciu o plan za trzy w oparciu 0 wykonanie roku
o ktérej mowa w art. 243 ust. . .
. A kwartaty roku poprzedzajgcego pierwszy rok
1 ustawy do dochodéw ogotem . .
poprzedzajacego pierwszy rok prognozy
prognozy
2018 9,58% 18,62% 18,57%
2019 12,54% 17,94% 17,90%
2020 12,43% 19,30% 19,25%
2021 12,34% 22,54% 22,54%
2022 11,10% 25,86% 25,86%
2023 9,46% 27,54% 27,54%
2024 8,94% 28,77% 28,77%
2025 8,21% 29,76% 29,76%
2026 7,53% 30,75% 30,75%
2027 6,99% 31,76% 31,76%
2028 6,48% 32,75% 32,75%
2029 6,19% 33,73% 33,73%
2030 5,71% 34,70% 34,70%

Z przedstawionych danych wynikae w latach 2018-2030 poziom sptat zobgweh
Gminy Sulmierzyce ksztattowasic bedzie poniej wska&nika dopuszczalnego wyliczonego w
oparciu o przepisy art. 243 ustawy o finansach ipabYych ustalonego dla danego roku. Skiad
Orzekajcy wskazujeze spetnienie reguty wynikagej ze wskazanego przepisu prawazlivee
bedzie jednak przy petnej realizacji przez Gmiratazen wielkosci przyjetych w wieloletnigj
prognozie finansowej, w szczegokeo w zakresie prognozowanych do uzyskania naghky

operacyjnych (dodatnia zdica midzy dochodami bigcymi a wydatkami biggcymi).

Od niniejszej uchwaty przystuguje zgodnie z art. 28t. 1 ustawy z dnia
7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclmwyjch odwotanie do Kolegium

Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi w termin#dni od dnia daiczenia uchwaty.



