UCHWALA Nr [11/194/2018

Sktadu Orzekajgcego Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi
z dnia 11 wrzesnia 2018 roku
w sprawie opinii 0 mozliwosci wykupu obligacji
emitowanych przez Miasto Opoczno

Dziatajgc na podstawie art. 13 pkt 1 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 roku o
regionalnych izbach obrachunkowych (t.j. Dz. U. z 2016r., poz. 561), art. 91 ust. 2
ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych (t.j. Dz. U. z 2017r., poz.
2077 ze zm.) Skiad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi:

1. Bogustaw Wenus — przewodniczacy
2. Agnieszka Kamyczek-Maszewska — czionek
3. Jozefa Lucyna Michejda — cztonek

uchwala, co nast epuje:

Opiniuje pozytywnie z uwagg zawartg w uzasadnieniu, mozliwos¢ wykupu
obligacji w tgcznej wysokosci 11.200.000 zt (stownie: jedenascie milionéw dwiescie
tysiecy ztotych) emitowanych przez Miasto Opoczno, z terminem wykupu w latach 2023 -
2026.

Uzasadnienie

Po zapoznaniu sie z wnioskiem Burmistrza Miasta Opoczno w sprawie wydania
opinii 0 mozliwosci wykupu obligacji w wysokosci 11.200.000 zt, Sktad Orzekajgcy po
poprzedzeniu analizy dokumentéw bedacych w posiadaniu Izby, w szczegolnosci:

* Uchwaty Nr XLVI1/498/2018 w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywania,
nabywania i wykupu,

e Uchwaty Nr XL/466/2018 z dnia 19 stycznia 2018 roku w sprawie uchwalenia
budzetu na 2018 rok, uchwat zmieniajgcych budzet, w tym Uchwaty Nr
XLVI1/497/2018 z dnia 29 czerwca 2018 roku,

* Uchwaty Nr XL/465/2018 z dnia 19 stycznia 2018 roku w sprawie uchwalenia
wieloletniej prognozy finansowej na lata 2018 - 2026, uchwat zmieniajgcych
wieloletnig prognoze finansowa, w tym Uchwaty Nr XLVIII/516/2018 z dnia 29
sierpnia 2018 roku, wydat opinie przedstawiong w sentencji uchwaty.

Rada Miejska w Opocznie podjeta w dniu 29 czerwca 2018 roku Uchwale Nr
XLVI1/498/2018 w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu.
Rada Miejska postanowita wyemitowa¢ 11.200 sztuk obligacji o warto$ci nominalnej
1.000 zt kazda, na tgczng kwote 11.200000 zi, w czterech seriach:

* seria A18 o wartosci 2.800.000 zt,

* seria B18 o wartosci 2.800.000 zt,

» seria C18 o wartosci 2.800.000 z,

» seria D18 o wartosci 2.800.000 zt.



Z tresci opiniowanej Uchwaly wynika, ze emisja obligacji nastgpi poprzez propozycje
nabycia skierowang do indywidualnych adresatéw, w liczbie nie mniejszej niz 150.
Obligacje bedg obligacjami na okaziciela i nie bedg posiadaty formy dokumentu. Cena
emisyjna obligacji bedzie réwna wartosci nominalnej. Oprocentowanie obligacji bedzie
zmienne, rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa dni robocze przed rozpoczeciem
okresu odsetkowego, powiekszonej 0 marze i wyptacane bedzie w nastepnym dniu po
uptywie okresy odsetkowego. Obligacje wykupione zostang w latach 2023 - 2026 wedtug
wartosci nominalnej, w 2023 roku - seria A18, w 2024 — seria B18, w 2025 — seria C18 i
w 2026 — seria D18. Wydatki i rozchody zwigzane z przeprowadzeniem emisji, wykupem
obligacji i wyptatg oprocentowania zostang zabezpieczone w budzetach lat 2018 — 2026 i
beda pokryte z dochoddw budzetu Miasta.

Z materialdbw bedgcych w posiadaniu lzby wynika, ze obligacje na kwote
11.200.000 zt Rada Miejska zaplanowata wyemitowa¢ zgodnie z trescig art. 89 ust. 1 pkt
2 i 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych (dalej; ustawy ofp), tj.
na sfinansowanie planowanego deficytu budzetu w 2018 roku w wysokosci 2.464.116,00
zt oraz sptate wczesniej zaciggnietych zobowigzan w wysokosci 8.735.884,00 zt.
Planowana emisja obligacji miesci sie w ustalonym (zgodnie z art. 212 ust. 1 pkt 6
ustawy ofp) w 8§ 7 Uchwaty Nr XLVI1/497/2018 z dnia 26 czerwca 2018 roku w sprawie
zmiany budzetu, limicie zobowigzan z tytutu emitowanych obligacji z przeznaczeniem na
pokrycie planowanego deficytu i1 splate wczedniej zaciggnietych zobowigzan w
wysokosci 14.716.800 zt.

Wieloletnia prognoza finansowa (dalej: wpf) Miasta Opoczno obejmuje okres

2018 - 2026 i uwzglednia prognozowane w poszczegolnych latach wysokosci dochodow
i wydatkdéw, zaciggniete juz oraz planowane do zaciggniecia zobowigzania.
Prognozowana tgczna kwota sptat zobowigzan przypadajgca w kazdym roku objetym
prognozg kwoty diugu z tytutdw okreslonych w art. 243 ustawy ofp, tj. z tytutu rat
kredytéw i pozyczek, wykupu wyemitowanych obligacji wraz z naleznymi odsetkami od
tych zobowigzan, do planowanych dochodoéw ogotem nie przekracza w latach 2018 —
2026, ustalonego na podstawie art. 243 ustawy ofp dopuszczalnego wskaznika sptat. W
poszczegodlnych latach objetych prognozag kwoty dtugu, prognozowane wskazniki sptat w
stosunku do dopuszczalnych wskaznikOw sptat przedstawiajg sie nastepujgco:

- w 2018 roku 7,18 % do 8,66 %,

-w 2019 - 5,60 % do 5,61 %,

-w 2020 - 5,84 % do 7,27 %,

-w 2021 - 4,85 % do 8,77 %.
W latach 2022 — 2026 pomiedzy wskaznikami wystepuje zapas kilkuprocentowy. W
ocenie Sktadu Orzekaj gcego, przyj ete w 2019 roku zalo zenia dotycz gce
prognozowanego wska znika sptaty dlugu w stosunku do dopuszczalnego
wska znika sptaty dlugu obci azone s a ryzykiem, gdy z zapas pomi edzy wska znikami
jest bardzo niski i wynosi tylko 0,01 %. W zwigzku z powyzszym Skiad Orzekajgcy
wskazuje, iz przyjete w wpf zalozenia finansowe w odniesieniu 2019 roku, bedg
wymagaly od jednostki juz w 2018 roku, ale réwniez w 2019 roku: konsekwentnych
dziatan w celu realizacji planowanego poziomu dochodow biezgcych i majatkowych,



dyscypliny w ponoszeniu wydatkbw w celu zachowania ustalonego ich poziomu,
biezgcego monitorowania realizacji budzetu jednostki, jego wptywu na wpf, w tym na
przywotane wyze] wskazniki. Na tej podstawie ewentualnego korygowania poziomu
planowanych i prognozowanych wielkosci budzetéw, jak rowniez monitorowania kwoty
diugu i jego sptat w poszczegolnych latach, w celu zachowania ograniczen wynikajgcych
z art. 243 ustawy ofp.

taczna kwota planowanego na dzien 31 grudnia 2017 roku dtugu Miasta wynosi¢
bedzie 41.521.777,00 zi, co stanowi¢ bedzie 30,69 % planowanych dochodéw jednostki.

Od opinii wyrazonej w uchwale na podstawie art. 20 ustawy z dnia 7 pazdziernika
1992 roku o regionalnych izbach obrachunkowych przystuguje odwotanie do petnego
skfadu Kolegium Izby.



