Uchwata nr 11/ 146 /2018
Sktadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Lodzi
z dnia 30 sierpnia 2018 roku
w sprawie opinii dotyczcej mazliwosci wykupu obligacji emitowanych
przez Powiat Betchatowski w 2018 roku

Na podstawie art. 19 ust. 2 w z@ku z art.13 pkt 1 ustawy z dnia
7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclmwich (tekst
jednolity Dz. U. z 2016r., poz. 561) i art. 91 dstustawy z dnia 27 sierpnia
2009r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2017, p2@77) Skiad Orzekagy
Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi:

1. tukasz Szczepanik - przewodrycy
2. Bogdan kgwa - cztonek
3. Grayna Kos - cztonek

uchwala, co nasgpuje:

wyraza oping, ze Powiat Betchatowski posiada #sisvos¢ wykupu w latach
2025-2033 emitowanych obligacji w kwocie 10.000.,00at (stownie:
dziesg¢ miliondw ztotych)z przeznaczeniem na sfinansowanie planowanego
deficytu budetu w 2018 roku, oraz sptatwczeniej zacagnietych
zobowpzar pod warunkiem realizacji przez Powiat zad®d przyjetych w
przedi@zonej Izbie Wieloletniej Prognozie Finansowej] wraaragnoa kwoty
dtugu i sptat zobowzan na lata 2018-2033.

Uzasadnienie

W dniu 21 sierpnia 2018 roku Zadz Powiatu w Betchatowie
na podstawie art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 Ser@009 r. o finansach
publicznych (Dz. U. Z 2017, poz. 2077 ze zmianamijocit se do Regionalnej
Izby Obrachunkowej z wnioskiem (BA.300.11.2018) ydanie opinii w zakresie
mozliwosci wykupu obligacji komunalnych planowanych do gimiv 2018 roku
na kwot 10.000.000,00zt.

Podstaw prawry emisji obligacji stanowi Uchwata Rady Powiatu
w Betchatowie Nr XLIX/300/2018 z dnia 13 sierpni®18 roku w sprawie
~emisji obligacji komunalnych oraz zasad ich zbyveanwykupu”. Zgodnie z
8 2 emitowane przez Powiat Betchatowski obligacje #cznej kwoty
10.000.000 zt przeznaczonexdh na: sfinansowanie planowanego deficytu
Powiatu w 2018 roku - 7.630.000,00zt zmanego z wydatkami mgkowymi
oraz sptag wczeniej zachagnietych zobowszan - 2.370.000,00zt.



Zaktada s¢ dochody budetu w wysokeci 119.150.838,00zt, wydatki ga
w kwocie 127.032.840,00zt. Na pokrycie planowanedeficytu budetu
w kwocie 7.882.002,00zt - Powiat Betchatowski zaplaat przychody w
kwocie 7.630.000,00zt z tytutu emisji obligacji @ar252.002,00zt z wolnych
srodkéw wynikagcych z rozliczenia kredytow i emisji obligacji z labiegtych.
Wypetniona zostata zatem dyspozycja art. 91 ustusiawy o finansach
publicznych, zgodnie z ktgrsuma zaggnictych kredytéw i payczek oraz
zobowhzan z wyemitowanych papierow wakmowych z przeznaczeniem na
finansowanie przégiowego i planowanego deficytu, - nie aeoprzekroczy
kwoty okrelonej w budecie. Zarbwno kwota przychoddéw z tytutu emisiji
obligacji jak te ich przeznaczenie zostato zaplanowane wzécieé Powiatu
zgodnie z przeznaczeniem olommym w art. 89 ust. 1 pkt. 2 ufp. Kwota emis;ji
obligacji zostata uwzgbniona take w limicie zobowizan okreslonym
w Uchwale Rady Powiatu w Belchatowie Nr XLIX/29918) z dnia
13 sierpnia 2018 roku w sprawie zmiany ket Powiatu na 2018 rok, o ktérym
mowa w art. 212 ust. 1 pkt. 6 w z@ku z art. 89 ust. 1 i art. 90 ufp.

W Uchwale Nr XLIX/300/2018 z dnia 13 sierpnia 2018 Rada Pawia
w Beichatowie postanowita, ze  wyemituje obligacie do aéznej
kwoty10.000.000,00 zt tj. 10.000 dziesitysiecy sztuk obligacji o wartwi
nominalnej 1.000,00 zt kda. Obligacje zostanwyemitowane w 2018 roku
w 9 (dzieweciu) seriach:
a) seria A 18 na kwet 200.000,00 zt,
b) seria B 18 na kwet 200.000,00 zt,
C) seria C 18 na kwet 1.700.000,00 zt,
d) seria D 18 na kwet 1.700.000,00 zt,
e) seria E 18 na kwet 1.700.000,00 zt,
f) seria F 18 na kwet 1.600.000,00 zi,
g seriaG 18 nakwet 1.600.000,00 zi,
h) seriaH 18 nakwet  600.000,00 zt,
)] seria | 18na kwat 700.000,00 zt,
Nadto postanowionase emisja obligacji nagbi w trybie oferty niepublicznej
| zostanie skierowana do inwestorow krajowych iraagznych w liczbie
mniejszej nk 150 (sto picdziesit) osob. Obligacje nieeola posiadaty formy
dokumentu i nie ¢da zabezpieczone. Cena emisyjna obligaefildie réwna
wartasci nominalnej. Wykup obligacji odbywasic bedzie wg ich wartéci
nominalnej w latach 2025-2033, w ngsijacych terminach:
a) obligacje serii A18 zostarwykupione w 2025 roku,
b)  obligacje serii B18 zostarwykupione w 2026 roku,
c) obligacje serii C18 zostanvykupione w 2027 roku,
d) obligacje serii D18 zostamwykupione w 2028 roku,
e) obligacje serii E18 zostamvykupione w 2029 roku,
f) obligacje serii F18 zostarwykupione w 2030 roku,



g) obligacje serii G18 zostanvykupione w 2031 roku,

h)  obligacje serii H18 zostarwykupione w 2032 roku,

) obligacje serii 118 zostarnwykupione w 2033 roku.

W przedmiotowej uchwale wskazanae obligacje zostan wykupione

z dochodow wiasnych lub przychodow bBatl Powiatu Betchatowskiego.
Przy czym wydatki zwizane z wyptat oprocentowania zostanpokryte

z dochodéw wihasnych budtu Powiatu Belchatowskiego. Ustalono
oprocentowanie obligacji jako zmienne, rowne staWdBOR 6M, ustalanej na
dwa dni robocze przed rozpecem okresu odsetkowego, p@kszory o
marze dla inwestoréw. Oprocentowanie obligacji wyptacomzestanie w
okresach potrocznych liczonych od daty emisji, stzaeniem,ze pierwszy
okres odsetkowy n¥@ trwat maksymalnie dwarsaie miesgcy. Odsetki za dany
okres odsetkowy gs wplacane w pierwszym dniu ngshego okresu
odsetkowego, a odsetki za ostatni okres odsetkoyvywvyptacane w dacie
wykupu. Powysze jest zgodne z zagaokreslong w art. 92 ustawy o finansach
publicznych, zgodnie z kt§rJST mog zachgat jedynie takie zobowkzania
finansowe, z przeznaczeniem na cel éllorey w art. 89 ust. 1 pkt. 2 — 4 oraz
art.90, ktorych koszty obstugy ponoszone co najmniej raz w roku, przy czym
kapitalizacja odsetek jest niedopuszczalna, natsnaigskonto od emitowanych
papieréw wartéciowych nie mae przekracza 5% wartgci nominalne;.
Wartad¢ nominalna natena do zaptaty w dniu wykupu obligacji zostata
ustalona, co wypetnia wymog okleny w art. 93 ust. 1 ustawy o finansach
publicznych

Opinia Sktadu Orzekagego o maliwosci emisji obligacji wyraona
w sentencji niniejszej uchwaty poprzedzona zostafmlizz zahczonej,
do uchwaty budetowej] oraz do wniosku 0 opéi prognozy kwoty diugu
Powiatu Betchatowskiego na lata 2018 — 2033, stggoe] cz$¢ wieloletniej
prognozy finansowej Powiatu.

Sktad Orzekagy wzigt pod uwag dane wykazane w Uchwale
nr XLIX/298/2018 z 13 sierpnia 2018 w sprawie znyidiieloletniej Prognozy
Finansowej Powiatu Belchatowskiego, z ktorych wgnile obcizenie budetu
sptatami rat z tytutu zagynictych i planowanych do zamgni¢cia zobowjzan
z tytutu kredytow, pgyczek, wyemitowanych obligacji i potencjalnych kwot
wynikajagcych z udzielonych peczen nie przekroczy wskanika, liczonego
na podstawie art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia92@tku o finansach
publicznych, przy zateeniu petnej realizacji przgfych w prognozie wielksci.

Ponadto, bigic pod uwag odlegty termin wykupu obligacji, przypaday
na lata 2025-2033, Skfad Orzed@] wskazujeze dla zapewnienia nmbwosci
wykupu obligacji w tych latach konieczne jest g monitorowanie relacji
wynikajacych z prognozy i na tej podstawie korygowanie pori planowanych
wydatkéw oraz wysokiwi kwoty diugu i obcizen budzetow jego splat —



w sposOb zapewnigjy zachowanie wymogow ustawowych, ckomych
w art. 242-243 ufp.

Stosownie do ustale zawartych powyej Sklad Orzekapry postanowit
wydat opinig zawary w sentencji niniejszej uchwaty.

Od opinii wyraonej w niniejszej uchwale, na podstawie art. 20 Liststawy
o regionalnych izbach obrachunkowych zstuodwotanie do petnego skitadu
Kolegium Izby.



