UchwataNrlIv/227 /2017

Skfadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi
z dnia 6 listopada 2017 roku

w sprawie opinii odnénie mazliwosci wykupu obligacji komunalnych emitowanych

przez Miasto Sieradz.

Po rozpatrzeniu dokumentow przeghaych przez Miasto Sieradz w sprawieati@osci wykupu
obligacji komunalnych naa¢ézmg kwote 9.500.000,00 zt emitowanych w celu sfinansowania
planowanego deficytu budtu Miasta Sieradza w 2017 roku oraz sptatzeniej zacagnietych

zobowgzan.

Sktad Orzekajcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi:

1. Pawet Dobrzfski - przewodnicgy
2. Grayna Kos - czionek
3. Bogustaw Wenus - czionek

dziatapc na podstawie art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 2Psiar2009 roku o finansach publicznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku, poz. 1870 zmiamami) oraz art. 13 pkt 1 ustawy
z dnia 7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclomwjch (tekst jednolity z 2016 roku,

poz. 561)

postanowit

wydat opinie pozytywna w przedmiocie maiwosci wykupu przez Miasto Sieradz obligacji
komunalnych emitowanych na kved?.500.000,00 zt.

Uzasadnienie

W dniu 30 padziernika 2017 roku do Regionalnej Izby Obrachungow todzi, Zespot
Zamiejscowy w Sieradzu, wptgh wniosek Prezydenta Miasta Sieradza o wydanie iiopin
dotyczicej maliwosci wykupu obligacji emitowanych w 2017 roku nacamg kwote
9.500.000,00 zi, z przeznaczeniem na sfinansowapi@nowanego deficytu budtu

Miasta Sieradza w 2017 roku oraz splatzeniej zacagnictych zobowazan.
Sktad Orzekajcy wydat przedmiotow opinic w oparciu o0 nagpujace dokumenty:

- Nr XXXI/198/2016 z dnia 14 grudnia 2016 r. w sprawichwalenia buaktu miasta Sieradza na

rok 2017 wraz z jej zmianami,



- uchwat Nr XXX1/199/2016 Rady Miejskiej w Sieradzu z drld grudnia 2016 r. w sprawie
uchwalenia Wieloletniej Prognozy Finansowej Mid&iteradza wraz z jej zmianami,

- uchwat Nr XLI/261/2017 Rady Miejskiej w Sieradzu z dni88 Wwrzeénia 2017 roku
w sprawie emisji obligacji komunalnych Miasta Scxa,

— whniosek z dnia 27.10.2017 r. o wydanie opinii ozfiveosci wykupu obligacji komunalnych
na kwot 9.500.000,00 zt,

— wskazniki i relacje poziomu zadienia Miasta Sieradza na lata 2017-2021,

- harmonogram wykupu obligacji komunalnych,

- informacg o0 pozostatych do spilaty zobawaniach dlugoterminowych wynikgagych

z zawartych w przeszioi umoéw,
Sktad Orapky ustalit, co naspuje:

W budrecie Miasta Sieradza, po dokonanych zmianach w 20H, planowane dochody
budzetu ksztaltuj sie na poziomie 159.777.266,35 zt, a wydatki w wyswokd75.868.152,14 zi.
Deficyt budetu  wynosi  16.090.885,79 zt. Przychody bem zaplanowano
w kwocie 22.239.451,71 zt (z tego 9.500.000,00 zt przychody 2z obligacji,
12.739.451,71 zt — wolngodki), a rozchody w wysokaci 6.148.565,92 zt.

Rada Miejska w Sieradzu w dniu 13 wdzen 2017 roku podfa uchwat
Nr XLI1/261/2017 w sprawie emisji obligacji komungbih oraz zasad ich zbywania i wykupu.
Z uchwaly tej wynika,ze postanowiono wyemitowa9.500 obligacji komunalnych o wat
nominalnej 1.000,00 zt kda na aczm kwote 9.500.000,00 zt. Obligacje wyemitowane zostan
w 2017 roku w piciu seriach: seria A17 o wast 1.500.000,00 zi, seria B17 o waitd
2.000.000,00 zt, seria C17 o watp2.000.000,00 zi, seria D17 o waito2.000.000,00 zt oraz
seria E17 o wartei 2.000.000,00 zt. W uchwale wskazan® srodki z emisji obligaciji
przeznaczone zostama sfinansowanie planowanego deficytu zaid Miasta w 2017 roku oraz
sptat wczeniej zacagnietych zobowszair. Emisja obligacji zostanie dokonana poprzez
skierowanie propozycji nhabycia obligacji do indywalnych adresatow w liczbie mniejszej
niz 100 oséb. Obligacje nieclla posiadaty formy dokumentu i niedtly zabezpieczone. Cena
emisyjna  obligacji bdzie réwna wartéci nominalnej. Wydatki zwjzane

z wykupem obligacji i wyptat odsetek zostansfinansowane z dochodow wtasnych Miasta.

Z przedmiotowej uchwaly wynika rowrig ze oprocentowanie obligacji ¢dzie
zmienne rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa mhiiocze przed rozpoeziem
okresu odsetkowego, pogkiszonej o mare dla inwestorow. Odsetki za dany okres

odsetkowy lda wyptacane w pierwszym dniu po uptywie okresu okigeego z tym,
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ze jezeli termin wyptaty oprocentowania przypadnie na @oldub dzien ustawowo wolny
od pracy, wyptata oprocentowania rngstw najblizszym dniu roboczym przypadgym po

tym dniu. Obligacje wykupione zostamw 2021 roku.

W swietle obowizujacych przepiséw prawa mbwosé zadiwania s¢ danej
jednostki samormu terytorialnego wyznacza reguta wynikaj z art. 243 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych. ZAgedz ust. 1 wskazanego wej
przepisu, wysok& wskanika, stanowjcego goérg dopuszczalp granie obcizenia
budzetu sptatami wczmiej zachgnietych kredytow i payczek wraz z nalenymi odsetkami,
wykupem papieréw wartegiowych wraz z naknymi odsetkami i dyskontem oraz
potencjalnymi sptatami kwot wynikaymi z udzielonych pa@czer i gwarancji nie mee
by¢ wyzsza odsredniej arytmetycznej z obliczonych dla ostatnicheth lat relacji jej
dochoddéw bieagcych powekszonych o dochody ze sprzeglanajgtku oraz pomniejszonych

o wydatki biegce, do dochodéw ogdtem biwtu.

Na podstawie zgtzonych do wniosku materiatbw oraz uchwaly w speawieloletnigj
Prognozy Finansowej wraz z jej zmianami, Sktad ®ajgcy ustalit, ze relacje wyliczone
na podstawie powyszego przepisu, w latach obejmcych wykup obligacji oraz spitat
pozostatych zobowran diugoterminowych Miasta Sieradza, przedst&wiaigc beda

nastpujaco:
dopuszczalny wskanik sptaty | dopuszczalny wskanik sptaty
wskaznik olanowanei lacznei zobowigzan okreslony w art. zobowigzan okreslony w art.
kont splat 14 ] 243 ustawy, obliczony w 243 ustawy, obliczony
Lata . y spraty, oparciu o plan za trzy w oparciu 0 wykonanie roku
o ktérej mowa w art. 243 ust. . .
. A kwartaty roku poprzedzajgcego pierwszy rok
1 ustawy do dochodéw ogotem . .
poprzedzajagcego pierwszy rok prognozy
prognozy
2017 5,58% 11,11% 12,83%
2018 6,40% 8,80% 10,52%
2019 6,65% 8,96% 10,68%
2020 6,20% 11,17% 11,17%
2021 7,28% 14,93% 14,93%

Z przedstawionych danych wynikae w latach 2017-2021 poziom sptat zobgweh
Miasta ksztattowa sie bedzie poniej wskanika dopuszczalnego wyliczonego w oparciu
0 przepisy art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2@®@ o finansach publicznych ustalonego dla
danego roku. Skiad Orzelgay wskazuje,ze spetnienie reguly wynikagej ze wskazanego

przepisu prawa miiwe bedzie przy petnej realizacji przez Miasto zadh wielkosci przyjetych



w wieloletniej prognozie finansowej, w szczegdicio w zakresie prognozowanych do
uzyskania nadwiek operacyjnych.

Od niniejszej uchwaty przystuguje zgodnie z art. 28t. 1 ustawy z dnia
7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclmwyjch odwotanie do Kolegium
Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi w termin#&dni od dnia daiczenia uchwaty.



