UchwataNrlv/305/2014
Sktadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi

z dnia 2 grudnia 2014 roku

w sprawie opinii odnénie mazliwosci wykupu papierow wartziowych
w kwocie 681.000,00 zt.

Po rozpatrzeniu dokumentow przediaych przez Gmign Kielczygtow w sprawie
wydania opinii 0 maliwosci wykupu obligacji w wysokgci 681.000,00 zt z przeznaczeniem na
finansowanie planowanego deficytu batl w 2014 roku oraz na spjaticzeniej zacagnigtych

zobowgzan z tytutu kredytow i payczek

Sktad Orzekajcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi:

1. Pawet Dobrzyski - przewodnigazy
2. Grayna Kos - czionek
3. Barbara Polowczyk - czlonek

dziatapc na podstawie art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 2Ppsiar2009 roku o finansach publicznych
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 885 z jpoejszymi zmianami) oraz art. 13 pkt 1 ustawy zadni
7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclmwjch (tekst jednolity z 2012 roku,
poz. 1113),

postanowit

wydaé opinie pozytywna w przedmiocie maiwosci wykupu papierow wartziowych w kwocie
681.000,00 zt.

Uzasadnienie

Skiad Orzekajcy wydat przedmiotow opinig w oparciu 0 nagpujace dokumenty:
- uchwak nr XXXII/220/2014 Rady Gminy Kielczygtéw z dnia 3kycznia 2014 r. w sprawie
Wieloletniej Prognozy Finansowej Gminy Kielczygtoa lata 2014-2022 wraz ze zmianami,
- uchwak nr XXXI1/219/2014 Rady Gminy Kietczygtow z dnia 3Bycznia 2014 r. w sprawie bisdu
Gminy Kietczygtéw na 2014 rok wraz ze zmianami,
- uchwat nr XXXVI/257/2014 Rady Gminy Kielczygtow z dnia 1¥topada 2014 r. w sprawie
emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywanigkupu,

- wskazniki i relacje poziomu zadienia Gminy Kietczygtow,
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- informacg o pozostatych do sptaty kredytach izpozkach wynikajcych z zawartych
w przesziéci umow,
- harmonogram wykupu obligaciji,

- informacg dotyczca poreczen magtkowych udzielonych przez GmijrKietczygtow.
Na podstawie powaszych materiatow, Sktad Orzekay ustalit, co nagpuje:

Planowane dochody bzetu Gminy Kietczygtéw po dokonanych zmianach w 26dld, ksztattuj sie
na poziomie 14.393.378,12 zi, a wydatki w wysokd4.723.824,93 zt. Deficyt baetu wynosi
330.446,81 zt. Rozchody btetu zwhzane ze splatwczeniej zacignictych kredytéw i payczek
zaplanowano w wysokol 618.476,70 zi. Przychody hietu, Rada Gminy uchwalita w kwocie
948.923,51 zt. Z tej kwoty 681.000,00 zt przypadaemist papieréw wartéciowych, a pozostat
kwote w wysokaci 267.923,51 zi, stanowprzychody z tytutu planowanych do zggiiccia payczek

i kredytow oraz wolnyckrodkow.

W dniu 14 listopada 2014 r. Rada Gminy Kielczygtopodgta uchwaé nr
XXXVI1/257/2014 w sprawie emisji obligacji oraz zas&h zbywania, nabywania i wykupu.
Z uchwaly tej wynika,ze Gmina zamierza wyemitowabbligacje nagczrg kwote 681.000,00 zt,
w seriach K14, L14 o waroi odpowiednio 151.000,00 zt i 530.000,00 zt. Emgbligacji zostanie
przeprowadzona w 2014 roku i przeznaczogidzie na finansowanie planowanego deficytuzetu
w kwocie 330.446,81 oraz splatczeéniej zacignictych zobowizan z tytutu kredytow i péyczek
w tacznej kwocie 350.553,19. Wykup obligacji przewaaim w nasjpujacych terminach: obligacje serii
K14 w roku 2027, obligacji serii L14 w 2028 roku.

Emisja obligacji zostanie dokonana w trybie ofertyepublicznej poprzez
skierowanie propozycji nabycia obligacji do indywalnych adresatéw w liczbie
mniejszej nk 150 osOb. Obligacje niee¢la posiadaty formy dokumentu i niecdy
zabezpieczone. Obligacje wykupionedh wg wartgci nominalnej. Wydatki zwizane
z przeprowadzeniem emisji k&ej serii oraz wykup obligacji i wyptata odseteksrary
sfinansowane z dochodéw wiasnych Powiatu. Z przetimiej uchwaty wynika rownie
ze oprocentowanie obligacjicdzie zmienne réwne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dw
dni robocze przed rozpoeziem okresu odsetkowego pakszonej o mare dla
inwestorow.

Zgodnie zasadami wynikggymi z art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia o finghsa
publicznych, pocawszy od 2014 roku, wysoké wskanika stanowjcego gorg dopuszczalm
granie obchzenia budetu jednostki samogdu terytorialnego sptatami wcgeej zacagnictych

kredytow i payczek, wykupem papieréw wakmiowych oraz potencjalnymi sptatami kwot



wynikajacych z udzielonych peczen i gwarancji, nie mge by wyzsza od sredniej
arytmetycznej z obliczonych dla ostatnich trzech lelacji jej dochodéw bigcych
powickszonych o dochody ze sprzegamaptku oraz pomniejszonych o wydatki baee,

do dochoddéw ogdtem budtu.

Na podstawie zaezonych do wniosku materiatdbw oraz uchwaty w speaWlieloletniej
Prognozy Finansowej wraz z jej zmianami, Skiad ®apey ustalit, ze relacje wyliczone
na podstawie powgzego przepisu, w latach obejamyjch wykup obligacji oraz spiat
pozostatych zobowran diugoterminowych Gminy, przedstawisic beda nastpujaco:

Lata Wslft?jérgijkrﬁcljw;\\l/vva;ret}? g’:; Tgt'k\iv?g;v?/?gé ° dopuszczalpy wskanik sptaty zobowigzan
dochodéw ogdtem okreslony w art. 243 ustawy

2014 4,43% 5,24%

2015 2,77% 4,80%

2016 3,71% 4,79%

2017 3,80% 7,15%

2018 5,22% 10,74%

2019 5,76% 12,25%

2020 5,78% 12,12%

2021 5,79% 12,41%

2022 6,04% 12,81%

2023 5,89% 13,04%

2024 5,74% 13,29%

2025 5,69% 13,57%

2026 5,46% 13,71%

2027 5,36% 13,87%

2028 5,24% 14,01%

2029 511% 14,30%

Z przedstawionych danych wynikae w latach 2014-2029 poziom sptat zobgweh Gminy
Kielczygtow ksztattowa si¢ bedzie ponkej wskanika dopuszczalnego wyliczonego
W oparciu o przepisy art. 243 ustawy z dnia 27psiexr 2009 roku o finansach publicznych
ustalonego dla danego roku. Majna wzg¢dzie fakt,ze wykup emitowanych obligacji
zaplanowano dopiero w latach 2027-2029, w oceniéa@k Orzekajcego, w celu

zapewnienia sptaty planowanych do zagiiccia zobowjzan, konieczne jest bigce
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monitorowanie relacji wynikagcych z prognozy diugu i wprowadzanie ewentualnych
zmian prognozowanych wiellkai budzetowych w poszczegdlnych latach, w taki
sposoOb, aby zostaty zachowane wymogi z art. 243awgtz dnia 27 sierpnia

2009 roku o finansach publicznych.

Od niniejszej uchwaly przystuguje zgodnie z art. 28t. 1 ustawy z dnia
7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclmwich odwotanie do Kolegium

Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi w termin#dni od dnia darczenia uchwaty.



