UchwataNrlv/282 /2014
Sktadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi
z dnia 12 listopada 2014 roku

w sprawie opinii odnénie mazliwosci wykupu papierow wartziowych
w kwocie 2.390.000,00 zt.

Po rozpatrzeniu dokumentow przeddaych przez Powiat Ragjzaiski w sprawie
wydania opinii o maliwosci wykupu obligacji w wysokéci 2.390.000,00 zi
z przeznaczeniem na finansowanie planowanego defibpydretu roku 2014 zwzanego

z wydatkami majtkowymi,

Sktad Orzekajcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi:

1. Pawet Dobrzyski - przewodnigazy
2. Grayna Kos - czionek
3. Barbara Polowczyk - czlonek

dziatapc na podstawie art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 2Ppsiar2009 roku o finansach publicznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 885 zp@jszymi zmianami) oraz art. 13 pkt 1 ustawy
z dnia 7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclmmjch (tekst jednolity z 2012
roku, poz. 1113 z pd. zm.),

postanowit

wydaé opinie pozytywna w przedmiocie mdiwosci wykupu papierow warkziowych
w kwocie 2.390.000,00 zt.

Uzasadnienie

Skiad Orzekajcy wydat przedmiotow opinig w oparciu 0 nagpujace dokumenty:
- uchwat nr 273/XLI/13 Rady Powiatu Rapgaiskiego z dnia 20 grudnia 2013 roku
w sprawie uchwalenia bietu Powiatu na 2014 rok wraz ze zmianami,
- uchwat Nr 272/XLI/13 Rady Powiatu Rajzaskiego z dnia 20 grudnia 2013 roku w sprawie
Wieloletnie] Prognozy Finansowej Powiatudeamskiego na lata 2014-2025 wraz ze zmianami,
- uchwat Nr 324/XLIX/14 Rady Powiatu Pegzaiskiego z dnia 23 pgaziernika 2014 roku
w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywanehywania i wykupu,

- Wieloletnig Prognoz Finansow Powiatu Pajczaiskiego na lata 2014-2029,



2

- informacg o pozostatych do sptaty kredytach izpozkach wynikajcych z zawartych
w przesziéci umow,
- harmonogram wykupu obligaciji,

- wykaz wydatkow maijtkowych pokrytych emigjobligacji w 2014 roku.
Na podstawie powaszych materiatow, Sktad Orzekay ustalit, co nagpuje:

Planowane dochody bietu Powiatu Pagzaiskiego po dokonanych zmianach w 2014 roku, ksgtaitu
sie na poziomie 39.195.817,43 zt, a wydatki w wysoko43.413.507,12 zt. Deficyt biaetu wynosi
4.217.689,69 zt. Rozchody biatu zwgzane ze sptatwczeniej zacagnictych kredytow i payczek
zaplanowano w wysokoi 624612,33 zt. Przychody bietu, Rada Powiatu Ragaiskiego uchwalita
w kwocie 4.842.302,02 zt. Z tej kwoty — 2.390.000z0przypada na emispapieréw wartéciowych, a
pozostaj kwote w wysokdaci 2.452.302,02 zi, stanagwprzychody z tytutu planowanej do zagiecia

pazyczki oraz wolnychrodkdw.

W dniu 23 padziernika 2014 r. Rada Powiatu Bagaiskiego podjta uchwaé Nr
324/XLIX/14 z dnia w sprawie emisji obligacji oraasad ich zbywania, nabywania i wykupu.
Z uchwaly tej wynika,ze Powiat Paggczaiski zamierza wyemitowa obligacie na gczrg kwote
2.390.000,00 zt, w seriach K14, L14, M14 o wast@dpowiednio 200.000 zt, 1.090.000 zti 1.100.000
zt. Emisja obligacji zostanie przeprowadzona w 284 i przeznaczonagtizie na finansowanie
planowanego deficytu buetu zwihzanego z wydatkami magkowymi. Wykup obligacji przewidziano
w nasgpujacych terminach: obligacje serii K14 w roku 2027gazji serii L14 w 2028, obligacje serii
M14 w 2029 roku.

Emisja obligacji zostanie dokonana w trybie ofertyepublicznej poprzez
skierowanie propozycji nabycia obligacji do indywalnych adresatéw w liczbie
mniejszej nk 150 osOb. Obligacje niee¢la posiadaty formy dokumentu i niecdy
zabezpieczone. Obligacje wykupionedh wg wartgci nominalnej. Wydatki zwizane
z przeprowadzeniem emisji k&ej serii oraz wykup obligacji i wyptata odseteksrary
sfinansowane z dochodow wiasnych Powiatu. Z przetbmiej uchwaty wynika réwnie ze
oprocentowanie obligacjigalzie zmienne rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na d\wi
robocze przed rozpogeziem okresu odsetkowego pawszonej o mare dla inwestorow.
Obligacje wykupione zostarw latach 2027-2029.

Zgodnie zasadami wynikggymi z art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia o finghsa
publicznych, pocawszy od 2014 roku, wysoké wskanika stanowjcego gorg dopuszczalm
granie obchzenia budetu jednostki samogdu terytorialnego sptatami wcgeej zacagnictych

kredytow i payczek, wykupem papieréw wakmiowych oraz potencjalnymi sptatami kwot



wynikajacych z udzielonych peczen i gwarancji, nie mge by wyzsza od sredniej
arytmetycznej z obliczonych dla ostatnich trzech lelacji jej dochodéw bigcych
powickszonych o dochody ze sprzegamaptku oraz pomniejszonych o wydatki baee,

do dochoddéw ogdtem budtu.

Na podstawie zaezonych do wniosku materiatdbw oraz uchwaty w speaWlieloletniej
Prognozy Finansowej wraz z jej zmianami, Skiad ®apey ustalit, ze relacje wyliczone
na podstawie powgzego przepisu, w latach obejamyjch wykup obligacji oraz spiat

pozostatych zobowran diugoterminowych Powiatu, przedstawise beda nastpujaco:

wskaznik planowanej tacznej kwoty spiaty, o . .
Lata ktérej mowa w art. 243 ust. 1 ustawy do doPusz:lfi%:vsvlf/agI: szqgtzsztg\l?voquan
dochodow ogétem slony ' y
2014 2,22% 6,39%
2015 1,41% 3,03%
2016 1,40% 1,82%
2017 1,49% 1,73%
2018 2,11% 3,37%
2019 2,58% 4,24%
2020 2,50% 4,21%
2021 2,49% 4,24%
2022 2,47% 4,34%
2023 2,69% 4,45%
2024 2,75% 4,55%
2025 2,76% 4,66%
2026 2,73% 4,79%
2027 2,83% 4,94%
2028 2,79% 5,09%
2029 2,78% 5,25%

Z przedstawionych danych wynikze w latach 2014-2029 poziom sptat zobgweh Powiatu
Pagczaiskiego ksztattow@ sie bedzie ponie] wska&nika dopuszczalnego wyliczonego
W oparciu o przepisy art. 243 ustawy z dnia 27psiexr 2009 roku o finansach publicznych
ustalonego dla danego roku. Majna wzg¢dzie fakt,ze wykup emitowanych obligacji
zaplanowano dopiero w latach 2027-2029, w oceniéa@k Orzekajcego, w celu

zapewnienia sptaty planowanych do zagiiccia zobowjzan, konieczne jest bigce
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monitorowanie relacji wynikagcych z prognozy diugu i wprowadzanie ewentualnych
zmian prognozowanych wiellkai budzetowych w poszczegdlnych latach, w taki
sposoOb, aby zostaty zachowane wymogi z art. 243awgtz dnia 27 sierpnia

2009 roku o finansach publicznych.

Od niniejszej uchwaly przystuguje zgodnie z art. 28t. 1 ustawy z dnia
7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclmwich odwotanie do Kolegium

Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi w termin#&dni od dnia darczenia uchwaty.



