UchwataNrlIVv/146/2014

Skfadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi
z dnia 20 maja 2014 roku

w sprawie opinii odnénie mazliwosci wykupu obligacji komunalnych emitowanych przemiGe

i Miasto Warta

Po rozpatrzeniu dokumentéw przeddoych przez Gmigii Miasto Warta w sprawie nibwosci
wykupu obligacji komunalnych nadzm kwote 2.100.000,00 zt emitowanych w celu pokrycia
planowanego deficytu budtu i sptaty wczéniej zacagnigtych zobowszan z tytutu payczek

i kredytow,

Sktad Orzekajcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi:

1. Grayna Kos - przewodnigza
2. Barbara Polowczyk - czionek
3. Pawet Dobrzyski - czionek

dziatapc na podstawie art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 2Psiar2009 roku o finansach publicznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2013, poz. 885 zzpi@jszymi zmianami) oraz art. 13 pkt 1 ustawy
z dnia 7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclwwjch (tekst jednolity Dz.U.

z 2012 roku, poz. 1113 z fdiejszymi zmianami)

postanowit

wydat opinig pozytywng w przedmiocie maiwosci wykupu przez Gmig i Miasto Warta
obligacji komunalnych emitowanych na kwa2.100.000,00 zi, przy zateniu realizacji przez

Gmire i Miasto wartdci ustalonych w wieloletniej prognozie finansowe;j.

Uzasadnienie

W dniu 8 maja 2014 roku do Regionalnej Izby Obratmuwej w todzi, Zespot Zamiejscowy
w Sieradzu, wptygt wniosek Burmistrza Gminy i Miasta Warta o wydamiginii dotyczcej
mozliwosci wykupu obligacji emitowanych w 2014 roku ngczmg kwote 2.100.000,00 zi,
Z przeznaczeniem na pokrycie planowanego deficyulzdiu i sptag wczeniej zacagnigtych

zobowizan z tytutu payczek i kredytow.
Sktad Orzekajcy wydat przedmiotow opinic w oparciu 0 nagpujace dokumenty:

- uchwat budzetowg Nr XLIV/229/13 Rady Gminy i Miasta w Warciednia 20 grudnia 2013 roku

w sprawie uchwalenia baetu gminy na 2014 rok wraz z jej zmianami,



- uchwat Nr XLIV/228/13 Rady Gminy i Miasta w Warcie z dni20 grudnia 2013 roku
w sprawie uchwalenia Wieloletniej Prognozy Finangowsminy i Miasta Warta na lata
2014 — 2020 wraz z jej zmianami,

— whniosek z dnia 6.05.2014 r. o wydanie opinii oziveosci wykupu obligacji komunalnych
na kwot 2.100.000,00 zt,

— uchwat Nr L/254/14 Rady Gminy i Miasta Warta z dnia 25iéinia 2014 r. w sprawie emis;ji
obligacji komunalnych oraz okikenia zasad ich zbywania, nabywania i wykupu,

— wskazniki i relacje poziomu zadienia Gminy i Miasta Warta na lata 2014-2020,

— informacg o terminach wykupu obligacji komunalnych,

— informacg o pozostatych do sptaty kredytach izgozkach wynikajcych z zawartych
w przesziéci umow,

— informacg o inwestycjach realizowanych w 2014 roku,

— informacg o udzielonych paiczeniach magkowych na zasadach oklenych prawem
cywilnym.

Sktad Orapky ustalit, co naspuje:

Rada Gminy i Miasta Warta w dniu 25 kwietnia 2013ku podgta uchwaé Nr L/254/14

w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz dflemia zasad ich zbywania, nabywania
I wykupu. Z uchwaly tej wynikaze postanowiono wyemitowa2.100 obligacji komunalnych
o wartgci nominalnej 1.000,00 zt kda, na aczrg kwote 2.100.000,00 zt. Obligacje
wyemitowane zostarw 2014 roku w trzech seriach: seria A14 na kw&00.000,00 zi, seria B14
na kwot w kwocie 700.000,00 zt oraz seria C14 na kw&20.000,00 zt. W uchwale wskazano,
ze $rodki z emisji obligacji przeznaczone zosjama pokrycie planowanego deficytu lietu

I sptat wczeniej zaciagnietych zobowgzan z tytutu payczek i kredytow. Emisja obligacji
zostanie dokonana w trybie oferty niepublicznej zez skierowanie propozycji nabycia
obligacji do indywidualnych adresatéw w liczbie mjsizej nk 150 oséb. Obligacje niecta
posiadaty formy dokumentu i niegtls zabezpieczone. Cena emisyjna obligaefzie rowna
wartasci nominalnej. Wydatki zwgzane z przeprowadzeniem emisjizlej serii oraz wykup
obligacji i wyptata odsetek zostarsfinansowane z dochodéw wilasnych Gminy i Miasta.
Z przedmiotowe] uchwaly wynika rownig ze oprocentowanie obligacji¢dzie zmienne
rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa dni robogzeed rozpooziem okresu
odsetkowego powkszonej o mare dla inwestoréw. Oprocentowanie obligacji naliczane
bedzie od wartéci nominalnej oraz ustalane i wyptacane w poétrocdnyokresach
odsetkowych liczonych od daty emisji obligacji. @td za dany okres odsetkowydy

wyptacane w pierwszym dniu po uptywie okresu odsetgo z tym,ze jezeli termin
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wyptaty oprocentowania przypadnie na seblotb dzien ustawowo wolny od pracy, wyptata
oprocentowania nasgpi w najblizszym dniu roboczym. Odsetki za ostatni okres odseyk
beda wyptacane w dacie wykupu. Poczypaj od dnia wykupu obligacje nie etl
oprocentowane. Obligacje wykupione zogtanlatach 2017-2019.

Zgodnie zasadami wynikggymi z art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia o finghsa
publicznych, pocgwszy od 2014 roku, wysoké wskanika stanowjcego gorg dopuszczalp
granicg obcihzenia budetu jednostki samogdu terytorialnego sptatami wcgeej zacygnietych
kredytow i payczek, wykupem papieréw wakiowych oraz potencjalnymi sptatami kwot
wynikajacych z udzielonych peczen i gwarancji, nie mge by wyzsza od sredniej
arytmetycznej z obliczonych dla ostatnich trzech I&lacji jej dochodow bigcych
powickszonych o dochody ze sprzegamaptku oraz pomniejszonych o wydatki baee,

do dochoddéw ogdtem budtu.

Na podstawie zatzonych do wniosku materiatdw oraz uchwaty w speaWiieloletniej
Prognozy Finansowej wraz z jej zmianami, Skltad ®apey ustalit, ze relacje wyliczone
na podstawie powygzego przepisu, w latach obejamyjch wykup obligacji oraz sphkat
pozostatych zobowran diugoterminowych Gminy i Miasta Warta, przedstawisic beda

nastpujaco:
Lata wska,z'ni.k planowanej facznej kwoty spiaty, o dopuszczalny wskanik sptaty zobowigzan
ktérej mowa w art.,243 u§t. 1 ustawy do okreslony w art. 243 ustawy
dochodow ogétem
2014 7,42% 7,79%
2015 7,27% 8,11%
2016 8,30% 9,52%
2017 6,93% 9,99%
2018 4,04% 9,91%
2019 2,43% 9,31%
2020 0,63% 8,46%

Z przedstawionych danych wynikae w latach 2014-2020 poziom sptat zobgweh Gminy
I Miasta Warta ksztaltowa sie bedzie ponkej wska&nika dopuszczalnego wyliczonego
W oparciu o przepisy art. 243 ustawy z dnia 27psier 2009 roku o finansach publicznych
ustalonego dla danego roku. Skiad Orzekwnjzwraca jednak uwag ze w roku 2014
wskaznik obcigzenia budetu sptag diugu (7,42%) oscylowa bgdzie w granicach
wskaznika maksymalnego (7,79%). Konieczna jest zatemzgoee analiza realizacji



wielkosci budzetowych zaplanowanych na rok biaey i w razie potrzeby podgie
stosownych dziakazapewniajcych spta¢ planowanych zobowrzan.

Ponadto, mgg na wzgtdzie fakt,ze wykup emitowanych obligacji zaplanowano
w latach 2017-2019, w ocenie Skiadu Orzekago, w celu zapewnienia sptaty
planowanych do zaggniccia zobowgzan, konieczne jest bigce monitorowanie relacji
wynikajacych z prognozy diugu i wprowadzanie ewentualnyohian prognozowanych
wielkosci budzetowych w poszczegdlnych latach, w taki sposéb, amstaty
zachowane wymogi z art. 243 ustawy z dnia 27 sieap2a009 roku o finansach
publicznych.

Od niniejszej uchwaty przystuguje zgodnie z art. 28t. 1 ustawy z dnia
7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclmwyjch odwotanie do Kolegium

Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi w termin#&dni od dnia daiczenia uchwaty.



