Uchwata Nr 1V/205/2011

Skfadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi
z dnia 6 lipca 2011 roku

w sprawie opinii 0 maiwosci wykupu obligacji emitowanych przez Miasto Sierad

Po rozpatrzeniu wniosku Prezydenta Miasta Sieradprawie wydania opinii 0 ndbwosci

wykupu obligacji o wartéci 7.000.000 zt,

Skfad Orzekajcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi:

1. Grayna Kos - przewodnigza
2. Barbara Polowczyk - czionek
3. Pawel Dobrzyski - cztonek

dzialapc na podstawie art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27psiar2009 roku o finansach

publicznych (Dz.U. Nr 157, poz. 1240 z 706 zm.) oraz art. 13 pkt 1 ustawy z dnia
7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclmwnjch (tekst jednolity z 2001 roku

Dz.U. Nr 55, poz. 577 z paiejszymi zmianami),

postanowit

wyda opinig pozytywry w przedmiocie madiwosci wykupu przez Miasto Sieradz obligacji
o wartagci 7.000.000 zit, planowanych do wyemitowania i P@oku.

Uzasadnienie

Sktad Orzekajcy rozpatrzyt wniosek Prezydenta Miasta Sieradzorawie wydania
opinii 0 mazliwosci wykupu przez Miasto Sieradz obligacji o wddio 7.000.000 zi, biac
pod uwag nastpujace dokumenty:

Zarzagdzenie nr 85/2011 Prezydenta Miasta Sieradza z 3imaja 2011 roku w sprawie
emisji obligacji komunalnych,

informacg o wskanikach i relacjach poziomu zadknia Miasta,

informacg o pozostatych do sptaty kredytach, zpozkach oraz wyemitowanych
obligacjach, wynikajcych z zawartych w przeszm umow,

- informacg o terminach wykupu planowanych do wyemitowaniagaalji.



Na podstawie przedtonych materiatow ustalonae:

. Rada Miejska w Sieradzu postanowita wyemitéwa00 obligacji o wartei nominalnej
1.000 zt kada. taczna warté¢ planowanych do wyemitowania obligacji wynosi
7.000.000 zt.

. Emitowane obligacjedula obligacjami na okaziciela.

. Emisja obligacji nagpi poprzez propozyej nabycia skierowan do indywidualnych
adresatéw, w liczbie mniejszejail00 osob.

. Obligacje nie bdg zabezpieczone.
. Obligacje zostanwyemitowane w nagpujacych seriach:

- seria A1l o wartei 2.500.000 zi,
- seria B11 o wartei 2.000.000 zt,
- seria C11 o wartgi 1.500.000 zi,
- seria D11 o wartwi 1.000.000 zi.

Celem emisji obligacji jest pokrycie planowgaealeficytu budetu Miasta w 2011 roku
oraz sptata wczmiej zacijgnietych zobowdzan z tytutu zacignictych kredytow

I pozyczek, zaplanowanych do sptaty w roku 2011.

. Wykup obligacji nagpi po uptywie 9 lat od daty emisji.

Oprocentowanie obligacji naliczagsbd wart@ci nominalnej i wyptaca w okresach
potrocznych, liczonych od daty emisji. Oprocentoiganbligacji kedzie zmienne, réwne
stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa dni robocze przedpoczciem okresu
odsetkowego, powkszonej o mar. Oprocentowanie wyptacaesiv nas¢gpnym dniu po
uptywie okresu odsetkowego.zédi termin wyptaty oprocentowania przypadnie naceb
lub dzien ustawowo wolny od pracy, wyptata oprocentowanisiapg w najblizszym dniu

roboczym.

Prognozowane kwoty dochodow keth w latach olgtych analiza bedg ksztaltowa sic

nastpujaco:

* w2011 roku - 105.388.288,52 zt,
e w2012 roku - 104.126.601,92 zi,
w2013 roku - 108.404.458,00 zi,
w2014 roku -111.382.641,00 zi,

e w 2015roku - 114.264.166,00 zi,



e w2016 roku - 117.178.691,00 zi,
« w2017 roku - 120.178.716,00 zi,
w2018 roku - 123.266.815,00 zi,
e w2019 roku - 126.445.644,00 zi,
* w2020 roku - 129.598.056,00 zi.

Relacja sptat rat zaggnietych kredytoéw i payczek wraz z odsetkami oraz zobgwnan
wynikajacych z wyemitowanych obligacji, w stosunku do progowanych dochoddw
budzetu, w latach 2011 — 2013 wynéskdzie:

e w2011 roku - 6,59 %,
e w2012 roku - 8,00 9%,
e w2013 roku - 6,89 %.

Z powyzszego wynikaze zachowane zostaty wymogi wynikeg¢ z art. 169 ust. 1 ustawy
z dnia 30 czerwca 2005 roku o finansach publiczngol. U. Nr 249, poz. 2104
Z p&niejszymi zmianami). Wséwietle tego przepisu,a¢zna kwota przypadagych

w danym roku bugketowym:

1) spfat rat kredytdéw i ptyczek, zacignietych na finansowanie planowanego deficytu
budzetu jednostki samogdu terytorialnego, jak rownie na sptat wczeniej
zacggnietych zobowizan z tytutu emisji papieréw warfciowych oraz zaggnictych
pozyczek i kredytbw wraz z nataymi w danym roku odsetkami od kredytéw
I pozyczek zacignictych na pokrycie wyspujacego w cagu roku przejciowego
deficytu budetu jednostki samogdu terytorialnego, finansowanie planowanego
deficytu budetu jednostki samogdu terytorialnego, a tak na sptat wczeniej
zachgnietych zobowjzan z tytutu emisji papierow warggiowych oraz zaggnietych
pozyczek i kredytow,

2) wykupow papierow warkziowych emitowanych przez jednostki samypiz
terytorialnego na finansowanie planowanego defidytiazetu jednostki samogdu
terytorialnego, jak réwnie na spta wczeniej zaciagnictych zobowizan z tytutu
emisji papierow warte&ciowych oraz zaggnigtych payczek i kredytéw wraz
z nalenymi odsetkami i dyskontem od papierow wéactowych emitowanych na
pokrycie wysg¢pujacego w cagu roku przejciowego deficytu buzketu jednostki
samorzadu terytorialnego, finansowanie planowanego defichiudzetu jednostki



samoradu terytorialnego, a tak na sptat wczeniej zaciagnietych zobowjzan

z tytutu emisji papierow wartgiowych oraz zaggnictych pazyczek i kredytow,

3) potencjalnych sptat kwot wynikggych z udzielonych przez jednostki samoiz

terytorialnego pagczen oraz gwarancji

- nie mae przekroczy 15 % planowanych na dany rok letowy dochodow jednostki

samoradu terytorialnego.

9. Relacja prognozowanej kwoty diugu do prognaaoyeh dochodéw buetu w latach
2011 — 2013 ksztattujegshastpujaco:

e w2011 roku - 46,98 %,
e w2012 roku - 42,98 %,
e w2013 roku - 37,53 %.

Zgodnie z art. 170 ust. 11 2 ustawy z dnia 30wear2005 roku o finansach publicznych
tagczna kwota dlugu jednostki samedza terytorialnego na koniec roku bigdowego nie
moze przekrocz§ 60% wykonanych dochodow ogoétem tej jednostki w tyoku
budzetowym, a w trakcie roku budtowego 4czna kwota diugu jednostki samedz
terytorialnego na koniec kwartatu nie seoprzekracza60% planowanych w danym roku

budzetowym dochodow tej jednostki.

Stosownie do postanowiart.121 ust.2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 ekaepisy
wprowadzajce ustaw o finansach publicznych (Dz.U.Nr 157, poz.1241 &npejszymi
zmianami), pocawszy od roku 2014 zacznie obazywat przepis art.243 ustawy z dnia 27
sierpnia 2009 roku o finansach publicznych, ktokyesla zdolnd¢ jednostki samorgu
terytorialnego do spfaty zagnictych zobowizar. W swietle tego przepisu wysoké
wskaznika, stanowjcego gorp dopuszczalygranie obchzenia dochoddéw bugtu sptatami
wczesniej zaciagnietych kredytow i payczek, wykupem papieréw wagiowych oraz
potencjalnymi sptatami kwot wynikgymi z udzielonych perczen i gwarancji nie mge byt
wyzsza odsredniej arytmetycznej z obliczonych dla ostatnieth lat relacji jej dochodow
biezacych powekszonych o dochody ze sprzeganaptku oraz pomniejszonych o wydatki
biezace, do dochodbéw ogdétem hietu.

Z przedstawionych przez Prezydenta Sieradza mideriavynika, ze relacje

wyliczone na podstawie art. 243 powotanejpzejyustawy o finansach publicznych, w latach



2014 — 2020, mieszgzsie w granicach okrdonych przepisami prawa i ksztaliusie

nastpujaco:

e wroku 2014 - 8,04 % ( maksymalny wskik 9,54 %),

* wroku 2015 - 6,49 % ( maksymalny wgkik 12,95 %),
w roku 2016 - 6,99 % (maksymalny wskik 14,16 %),
w roku 2017 - 6,44 % ( maksymalny wskk 14,96 %),
w roku 2018 - 6,72 % (maksymalny wskik 15,73 %),
w roku 2019 — 7,10 % (maksymalny wahkik 16,46%),
w roku 2020 - 6,48 % (maksymalny wskik 17,19 %).

Majac na wzgédzie przedstawiony stan faktyczny i oberujace przepisy ustawy
z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekshgdity z 2001 roku Dz.U. Nr 120 poz.
1300 z pén. zm.) oraz ustawy z dnia 30 czerwca 2005 rokimansach publicznych, a tak
ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansacHigziych, Sktad Orzekagy postanowit

jak w sentencji.

Od niniejszej uchwaly przystuguje zgodnie z art. @6t. 1 ustawy z dnia
7 padziernika 1992 roku o regionalnych izbach obraclmwch odwotanie do Kolegium

Regionalnej Izby Obrachunkowej w Lodzi w termin#& dni od dnia daiczenia uchwaty.






