Uchwata Nr IV/81/2010

Sktadu Orzekaj gcego Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi
z dnia 05 lipca 2010 roku

w sprawie opinii 0 mozliwosci wykupu obligacji emitowanych

przez Miasto Sieradz.

Po rozpatrzeniu wniosku Prezydenta Miasta Sieradz w sprawie wydania opinii

o0 mozliwosci wykupu obligacji o wartosci 20.000.000 zi,

Skitad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi:
1. Grazyna Kos - przewodniczaca
2. Barbara Polowczyk - czionek

3. Agnieszka Kamyczek — Maszewska - cztonek

dziatajgc na podstawie art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku
o finansach publicznych (Dz.U. Nr 157, poz. 1240 z pézn. zm.) oraz art. 13
pkt 1 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 roku o regionalnych izbach obrachunkowych
(tekst jednolity z 2001 roku Dz.U. Nr 55, poz. 577 z pdzn. zmianami)

postanowit

wydac¢ opinie pozytywng w przedmiocie mozliwosci wykupu przez Miasto Sieradz

obligacji o wartosci 20.000.000 zi, planowanych do wyemitowania w 2010 roku.

Uzasadnienie

Sktad Orzekajacy rozpatrzyt wniosek Prezydenta Miasta Sieradz
w sprawie wydania opinii 0 mozliwosci wykupu przez Miasto Sieradz obligacji
o wartosci 20.000.000 zt, biorgc pod uwage nastepujgce dokumenty:
- uchwate Nr XLIII/376/2010 Rady Miejskiej w Sieradzu z dnia 22 kwietnia 2010

roku w sprawie emisji obligacji komunalnych,



informacje o pozostatych do sptaty kredytach, pozyczkach oraz wyemitowanych
obligacjach, wynikajacych z zawartych w przesztosci umow,
informacje o prognozowanej kwocie dtugu,
zestawienie przeptywow finansowych w latach 2007 - 2020,
informacje o terminach wykupu planowanych do wyemitowania papierow
wartosciowych.
Na podstawie przedtozonych materiatow ustalono, ze:
Rada Miejska w Sieradzu postanowita wyemitowac¢ 20.000 obligacji o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda. tgczna wartos¢ planowanych do wyemitowania
obligacji wynosi 20.000.000 zt.
Emitowane obligacje bedg obligacjami na okaziciela.
Emisja obligacji nastgpi poprzez propozycje nabycia skierowang do
indywidualnych adresatow, w liczbie mniejszej niz 100 osob.
Obligacje nie bedg zabezpieczone.
Obligacje zostang wyemitowane w nastepujgcych seriach:
- seria A10 o wartosci 2.000.000 z,
- seria B10 o warto$ci 2.000.000 z,
- seria C10 o wartosci 1.500.000 zt,
- seria D10 o wartosci  500.000 zt,
- seria E10 o wartosci 2.500.000 z,
- seria F10 o wartosci 2.000.000 zt,
- seria G10 o wartosci 1.500.000 zt,
- seria H10 o wartosci 1.000.000 zt,
-seria 110 o wartosci 2.500.000 zi,
- seria J10 o wartosci 2.000.000 z,
- seria K10 o wartosci 1.500.000 z,
- seria L10 o wartosci 1.000.000 zi.

Celem emisji obligacji jest pokrycie planowanego deficytu budzetu oraz sptata
wczesniej zaciggnietych zobowigzan z tytulu emisji papieréw wartosciowych
oraz zaciggnietych pozyczek i kredytow.

Wykup obligacji nastgpi po uptywie:

— 8 lat od daty emisji obligacji serii A10, B10, C10i D10,



— 9 lat od daty emisji obligacji serii E10, F10, G10 i H10,

— 10 lat od daty emisji obligacji serii 110, J10, K10 i L10.
Oprocentowanie obligacji nalicza sie od wartosci nominalnej i wyptaca w okresach
potrocznych, liczonych od daty emisji. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne,
réwne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa dni robocze przed rozpoczeciem okresu
odsetkowego, powiekszonej o marze. Oprocentowanie wyptaca sie w nastepnym
dniu po uplywie okresu odsetkowego. Jezeli termin wyptaty oprocentowania
przypadnie na sobote lub dzieh ustawowo wolny od pracy, wyptata oprocentowania

nastapi w najblizszym dniu roboczym.

8. Relacja sptat rat zaciggnietych kredytéw i pozyczek wraz z odsetkami oraz
zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami, w stosunku do
prognozowanych dochodow budzetu, w latach 2010 - 2013 wynosi¢ bedzie:

* w2010 roku - 7,13%,

* w2011 roku - 7,98%,

* w2012 roku - 9,47%,

* w2013 roku - 8,24%.
Z powyzszego wynika, ze zachowane zostaty wymogi wynikajgce z art. 169 ust.
1 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 roku o finansach publicznych (Dz.U.Nr 249,
poz.2104 z p6zn.zmianami). W Swietle tego przepisu, taczna kwota przypadajacych

w danym roku budzetowym:

1) sptat rat kredytdw i pozyczek, zaciggnietych na finansowanie planowanego
deficytu budzetu jednostki samorzadu terytorialnego, jak réwniez na splate
wczeshiej zaciggnietych zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych oraz
zaciggnietych pozyczek i kredytéw wraz z naleznymi w danym roku odsetkami
od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych na pokrycie wystepujacego w ciggu roku
przejsciowego deficytu budzetu jednostki samorzadu terytorialnego, finansowanie
planowanego deficytu budzetu jednostki samorzadu terytorialnego, a takze
na splate wczesniej zaciggnietych zobowigzah z tytutlu emisji papierow

wartosciowych oraz zaciggnietych pozyczek i kredytow,



2) wykupow papieréw wartosciowych emitowanych przez jednostki samorzadu
terytorialnego na finansowanie planowanego deficytu budzetu jednostki
samorzadu terytorialnego, jak roéwniez na splate wczesniej zaciggnietych
zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych oraz zaciggnietych pozyczek
i kredytow wraz z naleznymi odsetkami i dyskontem od papierow wartosciowych
emitowanych na pokrycie wystepujacego w ciggu roku przejsciowego deficytu
budzetu jednostki samorzadu terytorialnego, finansowanie planowanego deficytu
budzetu jednostki samorzadu terytorialnego, a takze na splate wczesnigj
zaciggnietych zobowigzan =z tytulu emisji papierébw warto$ciowych oraz

zaciggnietych pozyczek i kredytow,

3) potencjalnych sptat kwot wynikajgcych z udzielonych przez jednostki samorzadu

terytorialnego poreczen oraz gwarancji

- nie moze przekroczy¢ 15 % planowanych na dany rok budzetowy dochoddéw

jednostki samorzadu terytorialnego.

9. Relacje prognozowanej kwoty diugu do prognozowanych dochodoéw budzetu
w latach 2010 — 2013 ksztaltujg sie nastepujgco:

w 2010 roku - 44,30%,

w 2011 roku - 50,40%,

w 2012 roku - 45,02%,

w 2013 roku - 40,61%.

Zgodnie z art. 170 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 roku o finansach
publicznych tgczna kwota diugu jednostki samorzadu terytorialnego na koniec roku
budzetowego nie moze przekroczy¢é 60% wykonanych dochodéw ogoétem tej
jednostki w tym roku budzetowym, a w trakcie roku budzetowego taczna kwota dtugu
jednostki samorzadu terytorialnego na koniec kwartatu nie moze przekracza¢ 60%
planowanych w danym roku budzetowym dochoddw tej jednostki. Zatem powyzsze

relacje zachowujg zgodno$¢ z wymogami ww. ustawy.

10 .Stosownie do postanowien art.121 ust.2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku
Przepisy wprowadzajgce ustawe o finansach publicznych (Dz.U.Nr 157, poz.1241

z pézn.zm.), poczawszy od roku 2014 zacznie obowigzywac przepis art. 243



ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych, ktory okresla zdolnos¢
jednostki samorzadu terytorialnego do sptaty zaciagnietych zobowigzan. Wysokosé
wskaznika, stanowigcego gorng, dopuszczalng  granice obcigzenia budzetu
sptatami wczesniej zaciggnietych  kredytow i pozyczek, wykupem papieréw
wartosciowych oraz potencjalnymi sptatami kwot z tytutu udzielonych poreczen
i gwarancji, nie moze by¢ wyzsza od sSredniej arytmetycznej z obliczonych dla
ostatnich trzech lat relacji jej dochodow biezacych powiekszonych o dochody ze
sprzedazy majatku oraz pomniejszonych o wydatki biezace, do dochodéw ogdétem

budzetu.

Z przedtozonych przez Miasto Sieradz materiatdw wynika, ze w latach 2014 —
2020, prognozowane relacje wyliczone na podstawie art.243 ustawy z dnia 27
sierpnia 2009 roku o finansach publicznych, mieszczg sie w granicach okreslonych

powyzszym przepisem.

Majac na wzgledzie przedstawiony stan faktyczny i obowigzujgce przepisy
ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity z 2001 roku Dz.U.
Nr 120 poz. 1300 z pézn. zm.) oraz ustawy z dnia 30 czerwca 2005 roku o finansach
publicznych, a takze ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych,

Skiad Orzekajgcy postanowit jak w sentencji.



