Uchwata Nr [IV/127 /2009

Sktadu Orzekaj gcego Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi

z dnia 16 pa zdziernika 2009 roku

w sprawie opinii 0 mozliwosci wykupu obligacji emitowanych

przez Gmine Sokolniki.

Po rozpatrzeniu wniosku Woéjta Gminy Sokolniki w sprawie wydania opinii 0

mozliwosci wykupu obligacji o wartosci 1.700.000,00 zt,

Skitad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi:

1. Grazyna Kos - przewodniczaca
2. Jadwiga Chwiatkowska - czionek
3. Barbara Polowczyk - czionek

dziatajgc na podstawie art. 83 ust. 2 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 roku
o finansach publicznych (Dz.U. Nr 249, poz. 2104 z pézn. zm.) oraz art. 19
ust. 2 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 roku o regionalnych izbach
obrachunkowych (tekst jednolity z 2001 roku Dz.U. Nr 55, poz. 577 z pozn.

zmianami)

postanowit

wydac¢ opinie z istotnymi uwagami w przedmiocie mozliwosci wykupu przez Gmine
Sokolniki obligacji o wartosci 1.700.000,00 zt, planowanych do wyemitowania w 2009

roku.

Uzasadnienie

Sktad  Orzekajacy rozpatrzyt  wniosek  Wodjta  Gminy  Sokolniki
w sprawie wydania opinii 0 mozliwosci wykupu przez Gmine Sokolniki obligacji o

wartosci 1.700.000 zt, biorgc pod uwage nastepujgce dokumenty:



uchwate Nr XX/133/09 Rady Gminy Sokolniki z dnia 4 czerwca 2009 roku w
sprawie emisji obligacji Gminy Sokolniki oraz zasad ich zbywania, nabywania i
wykupu,
uchwate Nr XXI1/149/09 Rady Gminy Sokolniki z dnia 10 wrze$nia 2009 roku w
sprawie zmiany uchwaty Nr XX/133/09 Rady Gminy Sokolniki z dnia 4 czerwca
2009 roku w sprawie emisji obligacji Gminy Sokolniki oraz zasad ich zbywania,
nabywania i wykupu,
informacje o pozostatych do spiaty kredytach, pozyczkach oraz wykupach
papieréw wartosciowych wynikajgcych z zawartych w przesztosci umow,
prognoze kwoty dtugu,
zestawienie przeptywow pienieznych w latach 2007 - 2018,
informacje o terminach wykupu planowanych do wyemitowania papieréw
wartosciowych.

Na podstawie przedtozonych materiatow ustalono, ze:

1. Rada Gminy Sokolniki postanowita wyemitowa¢ 1.700 obligacji o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda. tgczna wartos¢ planowanych do wyemitowania
obligacji wynosi 1.700.000 zt.

2. Emitowane obligacje bedg obligacjami na okaziciela.

3. Emisja nastgpi poprzez propozycje nabycia skierowane do indywidualnych
adresatéw w ilosci nie wiekszej niz 99 osob.

4. Wierzytelnosci wynikajgce z emitowanych obligacji nie bedg zabezpieczone.
Obligacje zostang wyemitowane w seriach, nie pozniej niz do 30 grudnia 2009
roku wedtug harmonogramu:

- seria 09A na kwote 200.000 zt,
- seria 09B na kwote 200.000 zt,
- seria 09C na kwote 200.000 z,
- seria 09D na kwote 200.000 z,
- seria 09E na kwote 250.000 zt,
- seria 09F na kwote 250.000 zi,
- seria 09G na kwote 250.000 zi,
- seria 09H na kwote 150.000 zi.

6. Celem emisji obligacji jest pokrycie planowanego deficytu budzetu w kwocie

251 724 zt oraz sptata wczesniej zaciggnietych kredytow w kwocie 472 974 zt i



pozyczek na finansowanie zadan realizowanych 2z udzialem $rodkéw
pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej w kwocie 975 302 zi.
Program emisji obligacji zostat okreslony na lata 2009 — 2018. Wykup obligaciji
bedzie nastepowa¢ wedtug ich wartosci nominalnej zgodnie z ponizszym
harmonogramem:

obligacje serii 09A — 2 lata od daty emisji,

obligacje serii 09B — 3 lata od daty emisji,

obligacje serii 09C — 4 lata od daty emisji,

obligacje serii 09D — 5 lat od daty emisiji,

obligacje serii 09E — 6 lat od daty emisji,

obligacje serii 09F — 7 lat od daty emisji,

obligacje serii 09G — 8 lat od daty emisji,

obligacje serii 09H — 9 lat od daty emis;ji.

Obligacje bedg oprocentowane w stosunku rocznym, kupon odsetkowy ptatny
w okresach potrocznych, przy czym oprocentowanie obligacji bedzie
kazdorazowo ustalane na dwa dni robocze przed rozpoczeciem kazdego
kolejnego okresu odsetkowego na podstawie stawki WIBOR 6M, powiekszonej
o marze dla inwestoréw. Oprocentowanie wyptaca sie w nastepnym dniu po
uptywie okresu odsetkowego z tym, ze jezeli termin wyptaty oprocentowania
przypadnie na sobote Ilub dzien ustawowo wolny od pracy, wyptata
oprocentowania nastgpi w najblizszym dniu roboczym.

taczna suma oprocentowania oraz warto$¢ nominalna obligacji przypadajgca

do sptaty w poszczegélnych latach ksztattuje sie nastepujgco:

Lata Wartos¢ Suma
nominalna oprocentowania
obligacji

2009 - 6 380

2010 - 119 520

2011 200 000 119 480

2012 200 000 105 260

2013 200 000 91 230

2014 200 000 77 170

2015 250 000 66 030

2016 250 000 45 570



2017 250 000 27 880
2018 150 000 10 400

. Dochody budzetu w latach objetych analizg bedg ksztaltowac sie nastepujgco:
¢ w2009 roku — 12 285 858 zi

* w2010 roku — 12 550 000 z,

* w2011 roku — 12.850.000 z,

* w2012 roku — 12.850.000 z,

¢ w2013 roku — 13.000.000 zt,

* w2014 roku — 13.300.000 z,

¢ w 2015 roku — 13.300.000 zt,

* w2016 roku — 13.400.000 z,

* w2017 roku — 13.450.000 z,

* w2018 roku — 13.500.000 z.

Relacja sptat rat zaciggnietych kredytow i pozyczek wraz z odsetkami oraz

zobowigzan zwigzanych z wykupem obligacji, w stosunku do prognozowanych
dochodow budzetu, w badanym okresie wynosi¢ bedzie:

* w2009 roku - 14,64%,

* w2010 roku - 11,14%,

* w2011 roku - 11,43%,

* w2012 roku - 11,55%,

* w2013 roku - 10,69%,

* w2014 roku - 9,67%,

* w2015 roku - 9,26%,

* w2016 roku - 7,44%,

* w2017 roku - 5,54%,

w2018 roku - 5,47%.

Z powyzszego wynika, ze zachowane zostaty wymogi wynikajgce z art. 169 ust.
1 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 roku o finansach publicznych tzn. nie zostat
przekroczony prog graniczny 15%.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia b. roku dtug jednostki uksztattowat sie na

poziomie 7 336 918 zi. Relacja tej kwoty do planowanych dochodow budzetu



biezacego roku wynosi 59,72%. Wedtug danych zawartych w zgromadzonych
materiatach na dzien 30 wrzesnia 2009 roku, relacje prognozowanej kwoty
dtugu do prognozowanych dochodow w latach 2010-2018 winny ksztattowac sie
nastepujaco:

* w2010 roku - 54,66%,

* w2011 roku - 45,14%,

e w2012 roku - 36,28%,

* w2013 roku - 27,86%,

* w2014 roku - 20,17%,

* w2015 roku - 13,28%,

* w2016 roku - 7,87%,

* w2017 roku - 4,16%,

* w2018 roku - 0,00 %.

Zgodnie z art. 170 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 roku o finansach
publicznych tgczna kwota diugu jednostki samorzadu terytorialnego na koniec
roku budzetowego nie moze przekroczy¢ 60% wykonanych dochodéw ogotem
tej jednostki w tym roku budzetowym, a w trakcie roku budzetowego taczna
kwota dlugu jednostki samorzadu terytorialnego na koniec kwartatu nie moze
przekracza¢ 60% planowanych w danym roku budzetowym dochodow tej

jednostki.

Z powyzszego wynika, ze z formalno-prawnego punktu widzenia na koniec
Il kwartatu b. roku wskaznik okreslony w art.170 ustawy z dnia 30 czerwca 2005
roku o finansach publicznych ksztatltuje sie ponizej 60%. Jednakze wedtug
uzyskanych na dzien wydania przedmiotowej opinii informacji, Sktad Orzekajacy
zwraca uwage, ze Gmina zostata dodatkowo obcigzona zobowigzaniami powstatymi
w wyniku rozwigzania umowy o dofinansowanie projektu pn. ,Modernizacja i
adaptacja obiektu gminnego osrodka kultury w Sokolnikach na cele turystyczne i
kulturalne”. Kwota zobowigzan wynosi 776 408,28 zi, ktére Gmina winna zwrdoci¢ w
terminie 14 dni od dnia otrzymania wezwania (pismo Wojewody todzkiego Nr
FE.I1/07134/427/KB/2009 z dnia 12 pazdziernika 2009 roku). Doliczajgc zatem te
kwote przypisang do zwrotu do stanu zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2009 roku,

kwota diugu wynosi do 8 113 326,28 zt, co w relacji do planowanych dochodéw



budzetu daje 66,04% i przekracza wskaznik, o ktérym mowa w art. 170 ustawy z dnia

30 czerwca 2005 roku o finansach publicznych.

W oparciu o powyzsze, nalezy stwierdzi¢, ze Gmina w biezacym roku nie
posiada zadnych mozliwosci zaciggania zobowigzan, a w dalszych latach réwniez

mozliwos¢ ta jest znacznie ograniczona.

Niemniej jednak w ocenie Sktadu Orzekajgcego, emisja obligacji daje jednostce
szanse na czesciowe pokrycie istniejgcych zobowigzan finansowych. W przeciwnym
wypadku brak s$rodkéw pochodzacych z emisji moze pogtebi¢ istniejaca,
niekorzystng sytuacje finansowg Gminy — a co za tym idzie — w istotnym stopniu
ograniczy¢ mozliwosci realizacji ustawowo natozonych na Gmine obowigzkéw w
latach nastepnych.

Majac na wzgledzie przedstawiony stan faktyczny oraz obowigzujgce w tym
zakresie przepisy ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity z
2001 roku Dz.U. Nr 120 poz. 1300 z p6zn. zm.) oraz ustawy z dnia 30 czerwca 2005
roku o finansach publicznych, Sktad Orzekajacy postanowit jak w sentenciji.

Niniejsza opinia Skladu Orzekajgcego, zgodnie z art. 83 ust. 3 ustawy 0
finansach publicznych, winna by¢ podana do wiadomosci podmiotom, do ktorych

kierowana jest oferta nabycia obligaciji.



