Uchwata Nr [IV/123/2009

Sktadu Orzekaj gcego Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi

z dnia 12 pa zdziernika 2009 roku

w sprawie opinii 0 mozliwosci wykupu obligacji emitowanych

przez Powiat Wieruszowski.

Po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu Powiatu Wieruszowskiego w sprawie wydania
opinii 0 mozliwosci wykupu obligacji komunalnych o tgcznej wartosci 10.000.000,00

zt, przeznaczonych na sfinansowanie planowanego deficytu budzetu:

- w roku 2009 w kwocie 4.000.000,00 zt z przeznaczeniem na budowe
i przebudowe drég powiatowych, przebudowe parkingu, schodéw wraz
z montazem dzwigu dla o0s6b niepeinosprawnych w budynku przy
ul. Warynskiego 15 oraz w budynku osrodka zdrowia w Galewicach i na budowe
boiska wielofunkcyjnego przy ZSO w Wieruszowie,

- w roku 2010 w kwocie 6.000.000,00 zt z przeznaczeniem na budowe

i przebudowe drég powiatowych.

Skfad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w todzi:

1. Grazyna Kos - przewodniczaca
2. Jadwiga Chwiatkowska - czionek
3. Barbara Polowczyk - czionek

dzialajgc na podstawie art. 83 ust. 2 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 roku
o finansach publicznych (Dz.U. Nr 249, poz. 2104 z p6zn. zm.) oraz art. 19
ust. 2 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 roku o regionalnych izbach
obrachunkowych (tekst jednolity z 2001 roku Dz.U. Nr 55, poz. 577 z pdzn.

Zmianami)
postanowit
wyda¢ pozytywng opinie w przedmiocie mozliwosci wykupu przez Powiat

Wieruszowski obligacji komunalnych o wartosci 10.000.000,00 zt, planowanych do

wyemitowania w latach 2009-2010.



Uzasadnienie

Sktad Orzekajacy rozpatrzyt wniosek Zarzadu Powiatu Wieruszowskiego
w sprawie wydania opinii 0 mozliwosci wykupu przez Powiat Wieruszowski obligacji

komunalnych o wartosci 10.000.000 zt, bioragc pod uwage nastepujace dokumenty:

uchwate Nr XLI/208/09 Rady Powiatu Wieruszowskiego z dnia 9 wrzesnia 2009
roku w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz okreslenia zasad ich zbywania,
nabywania i wykupu,

prognoze kwoty dtugu na lata 2009-2020,

zestawienie przeptywow pienieznych w latach 2007 - 2020,

informacje o pozostatych do sptaty kredytach i pozyczkach, wynikajgcych
z zawartych w przesztosci umow,

informacje o terminach wykupu obligacji komunalnych,

wykaz planowanych inwestycji i zakupow inwestycyjnych na 2009 r.,

limity wydatkéw na wieloletnie programy inwestycyjne na lata 2009-2016.
Na podstawie przedtozonych materiatow ustalono, ze:

1. Rada Powiatu Wieruszowskiego postanowita wyemitowa¢ 1.000 sztuk obligaciji
o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazda, przy czym maksymalna warto$¢
nominalna programu emisji obligacji komunalnych nie przekroczy kwoty
10.000.000,00 zt.

2. Emitowane obligacje bedg obligacjami na okaziciela.

3. Emisja nastgpi poprzez propozycje nabycia skierowane do indywidualnych

adresatoéw w ilosci nie wiekszej niz 99 osob.
4. Wierzytelnosci wynikajgce z emitowanych obligacji nie bedg zabezpieczone
5. Obligacje zostang wyemitowane w nastepujgcych seriach i terminach:

a) w roku 2009:

- seria A na kwote  500.000 zt,
- seria B na kwote  500.000 zt,
- seria C na kwote 1.000.000 z,
- seria D na kwote 1.000.000 z,
- seria E na kwote 1.000.000 zi,



b) w roku 2010:

- seria F na kwote 1.000.000 z,
- seria G na kwote 1.000.000 zi,
- seria H na kwote 2.000.000 z,
- seria | na kwote 2.000.000 zt.

. Celem emis;ji obligaciji jest pokrycie planowanego deficytu budzetu

- w roku 2009 w kwocie 4.000.000,00 zt z przeznaczeniem na budowe
i przebudowe drég powiatowych, przebudowe parkingu, schodéw wraz
Zz montazem dzwigu dla o0s6b niepelinosprawnych w budynku przy
ul. Warynskiego 15 oraz w budynku osrodka zdrowia w Galewicach
i na budowe boiska wielofunkcyjnego przy ZSO w Wieruszowie,

- w roku 2010 w kwocie 6.000.000,00 zt z przeznaczeniem na budowe
i przebudowe drég powiatowych.

. Wykup obligacji bedzie nastepowaé wedtug ich wartosci nominalnej zgodnie

Z ponizszym harmonogramem:

— obligacje serii A po uptywie 3 lat od daty emisji,
— obligacje serii B po uptywie 4 lat od daty emisji,
— obligacje serii C po uptywie 5 lat od daty emisji,
— obligacje serii D po uptywie 6 lat od daty emisji,
— obligacje serii E po uptywie 7 lat od daty emisiji,
— obligacje serii F po uptywie 7 lat od daty emisji,
— obligacje serii G po uptywie 8 lat od daty emisiji,
— obligacje serii H po uptywie 9 lat od daty emisji,
— obligacje serii | po uptywie 10 lat od daty emis;ji.

Obligacje beda oprocentowane w stosunku rocznym, wedlug zmiennej stawki
WIBOR 6M na podstawie notowania na dwa dni robocze przed emisjg obligaciji
i przed rozpoczeciem kazdego kolejnego, potrocznego okresu odsetkowego,
powiekszonej o marze dla inwestorow. Obligacje nie beda oprocentowane
poczynajgc od dnia wykupu. Oprocentowanie wyptaca sie w nastepnym dniu
roboczym po uptywie okresu odsetkowego z tym, ze jezeli termin wyptaty

oprocentowania przypadnie na sobote lub dzieh ustawowo wolny od pracy,



wyptata oprocentowania nastgpi w najblizszym dniu roboczym, przypadajacym po

terminie oprocentowania.

taczna suma oprocentowania oraz warto$¢ nominalna obligacji przypadajgca do

sptaty w poszczegélnych latach ksztattuje sie nastepujgco:

Lata Wartosc¢ Suma
nominalna oprocentowania
obligaciji

2009 - 29 921,00

2010 - 365 254,00

2011 - 673 000,00

2012 500 000,00 664 123,00

2013 500 000,00 633 561,00

2014 1 000 000,00 599 611,00

2015 1 000 000,00 563 338,00

2016 1 000 000,00 470 770,00

2017 1 000 000,00 388 048,00

2018 1 000 000,00 320 982,00

2019 2 000 000,00 235 164,00

2020 2 000 000,00 99 564,00

. Dochody budzetu w latach objetych analizg bedg ksztaltowac sie nastepujgco:

e w2009 roku — 33 523 937,00 zt
e w2010 roku — 53 640 624,00 zt,
* w2011 roku — 34 250 000,00 zi,
w2012 roku — 37 150 000,00 zi,
e w2013 roku — 39 420 000,00 zt,
* w2014 roku — 41 850 000,00 zi,
* w2015 roku — 41 770 000,00 zt,
* w2016 roku — 44 000 000,00 zt,
w2017 roku — 46 100 000,00 zi,
e w2018 roku — 48 300 000,00 zt,
e w2019 roku — 51 000 000,00 zt,
e w2020 roku — 53 600 000,00 zt.



Relacja sptat rat zaciggnietych kredytow i pozyczek wraz z odsetkami
oraz zobowigzan zwigzanych z wykupem obligacji, w stosunku do

prognozowanych dochodoéw budzetu, w badanym okresie wynosi¢ bedzie:

* w2009 roku - 1,56%,
w2010 roku - 3,52%,
w2011 roku - 4,74%,
w2012 roku - 3,73%,
w2013 roku - 3,54%,
w2014 roku - 4,37%,
w2015 roku - 3,74%,
w2016 roku - 3,34%,
w2017 roku - 3,01%,
w2018 roku - 2,73%,
w2019 roku - 4,38%,
* w2020 roku - 3,92%.

Z powyzszego wynika, ze zachowane zostaty wymogi wynikajgce z art. 169 ust. 1
ustawy z dnia 30 czerwca 2005 roku o finansach publicznych tzn. nie zostat

przekroczony prog graniczny 15%.

. Relacja prognozowanej kwoty diugu do prognozowanych dochoddéw budzetu
w okresie, w ktérym dokonywany bedzie wykup obligacji ksztaltuje sie

nastepujgco:

- w 2009 roku — 20,91%,
- w2010 roku — 21,60%,
- w2011 roku — 31,18%,
- w2012 roku — 26,86%,
- w2013 roku — 23,40%,
- w2014 roku — 19,12%,
- w2015 roku — 16,76%,
- w2016 roku — 13,64%,
- w2017 roku — 10,85%,
- w2018 roku — 8,28%,



- w2019 roku - 3,92%,
- w2020 roku — 0,00%.

Najwyzszy wskaznik notuje sie w 2011 roku, w latach nastepnych natomiast
wykazuje on tendencje malejgcg. Zgodnie z art. 170 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 30
czerwca 2005 roku o finansach publicznych tgczna kwota diugu jednostki samorzadu
terytorialnego na koniec roku budzetowego nie moze przekroczy¢ 60% wykonanych
dochodéw ogétem tej jednostki w tym roku budzetowym, a w trakcie roku
budzetowego tgczna kwota dlugu jednostki samorzadu terytorialnego na koniec
kwartatu nie moze przekracza¢ 60% planowanych w danym roku budzetowym
dochodoéw tej jednostki.

Biorgc powyzsze pod uwage przedstawiony stan faktyczny oraz obowigzujgce
w tym zakresie przepisy ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst
jednolity z 2001 roku Dz.U. Nr 120 poz. 1300 z p6zniejszymi zmianami) oraz ustawy
z dnia 30 czerwca 2005 roku o finansach publicznych, Sktad Orzekajacy postanowit

jak w sentencji.

Niniejsza opinia Sktadu Orzekajgcego, zgodnie z art. 83 ust. 3 ustawy
o finansach publicznych, winna by¢é podana do wiadomosci podmiotom, do ktorych

kierowana jest oferta nabycia obligaciji.



